triglavskladi

Letno porocilo Triglav Skladi
za leto 2022

Marec 2023



triglavskladi

VSEBINA
Nagovor predsednika UPFrave .............ccoooo oo e 3
1. POSIOVNO POIOCIIO .......eoiieiiiei e 5
1.1. SploSni podatki O ArUZDi .........cueeiiiiie e 5
1.2 PoroCilo 0 poslovanju druzZbe ... 11
1.3. Pomembnejsi poslovni dogodki po poroCevalskem datumu ..., 16
1.4. Pri€akovani razvoj in aktivnosti na podro€ju raziskav in razvoja............cccccevvveeennnen. 16
1.5. [zjava 0 upravijanju druZbe.............oooiiiiiiii 17
1.6.  lzjava uprave o poslih s povezanimi podjetji.........ccoociriiiiiiiiiiiei e, 18
1.7. Porocilo Nadzornega SVELa .........cocuiiiiiiiiiii e 19
2. RaCunovodsko POroCilo.............coooiiiiiiiiiiii e 24
2.1. Porocilo NeodViSNEQa FEVIZOIA .........uuuuruririiiiiiii s 24
2.2. RACUNOVOASKI IZKAZI ...ttt 29
2.2.1. LocCen izkaz finan€nega PolOZaja ............ccooiiuiiiiiiiiiiii i 29
2.2.2. LoCen izkaz poslovNEega iZida..........cceiiiiiiiiiiiiii e 30
2.2.3. LoCen izkaz denarnih tOKOV ..........ccuuiiiiiiiiiiiiiec e 31
2.2.4. Locen izkaz sprememb lastniSkega kapitala..................ccccc 32
2.3. [ZJAVA UPFAVE ..ttt ettt e sttt b e s 34
2.4. Pojasnila k lo€enim raCunovodskim izKazom ...........cccoouiiiiiiiiiiniic e 35
2.4.1. Predpisi, splosni akti in temeljne raCunovodske usmeritve .............ccccooeeiiiiiiennnns 35
2.5. Pojasnila postavk v raCunovodskih izkazih .............cccciiiii e, 47
2.5.1. Pojasnila postavk v lo€enem izkazu financnega polozaja............cccceeeviiieiiiiieenennns 47
2.5.2. Pojasnila postavk v loéenem izkazu poslovnega izida...........ccccooviiiieiiiiinnniiinen. 60
2.5.3. Ostala POJasnila .........cooiiuiiiiiiiie s 64
2.6. Priloge k raunovodskim iZKazom ............cooiiiiiiiiiiii e 68

2/68



triglavskladi

Nagovor predsednika Uprave

Spostovani,

leto, ki je za nami, je prineslo veliko izzivov. Vojna v Ukrajini, energetska kriza, inflacija in Stevilne
naravne katastrofe, ki nakazujejo zaostrovanje klimatskih sprememb, vplivajo na vse nas in
vsakega od nas. Spremenjena geopoliticna situacija je do temeljev zamajala nekatera
prepri¢anja, je pa tudi povezala posameznike v skupnem cilju. Zelimo imeti prihodnost, ki bo
trajnostna.

Tudi v Triglav Skladih Zelimo prispevati k skupni prihodnosti sveta, zato se po svojih moceh
vklju€ujemo v svetovne silnice ter sooblikujemo okolje, v katerem verjamemo, da nas Caka
trajnostna prihodnost.

V svoji novi strategiji, ki opredeljuje naSe cilie do leta 2025, smo se zavezali k trajnosti in
digitalizaciji, s katerima Zelimo vsem deleznikom skozi enostavnost, zanesljivost in odzivnost
priblizati nalozbe in jih opolnomogiti za varnej$o finanéno prihodnost.

V letu 2022 smo pomembno razvijali naSe talente, opolnomodcili zaposlene za nove izzive,
prilagodili procese in storitve ter nacin dela Se bolj priblizevali potrebam strank in vseh ostalih
deleznikov nase druzbe.

Oblikovali smo svojo politiko trajnostnega poslovanja, v kateri smo se kot druzba zavezali k Sestim
trajnostnim ciljiem ZdruZenih narodov. NaSo produktno paleto smo pri€eli pripravljati na
vklju€evanije trajnostnih vidikov poslovanja, zaposlene spodbujamo k razmisljanju in delovanju v
smeri trajnosti.

Naredili smo pomembne korake k digitalizaciji upravljavskih procesov, zalednih procesov ter
prodajno marketinSkih procesov. Stranke so bile v srediS¢u naSe pozornosti, saj nam je
pomembno Se posebej v letu, ki je bilo na kapitalskih trgih zelo dinami¢no, vlagatelje obves¢ati in
jim pomagati pri sprejemanju preudarnih in izogibanju hipnih in Sustvenih naloZzbenih odloc€itev.

Preselili smo se tudi v nove prostore, s katerimi smo zaposlenim omogo€ili bolj povezovalno in
spodbudno delovno okolje. Na§ novi sedeZ na Dunajski cesti 20 v Ljubljani nudi odprta vrata
vsem, ki vas zanima plemenitenje finanénega premoZenja.

Svoja znanja in izkus$nje uspesno prenasamo tudi v naso h&erinsko druzbo za upravljanje v Bosni
in Hercegovini. Na tem trgu upravljamo dva odprta investicijska sklada in s tem skrbimo tudi za
prenos dobrih praks ter visoko strokovnega pristopa k upravljanju premozenja v regijo.

Verjamem, da vse na$tete aktivnosti in prizadevanja dokazujejo, da kot druZba resno in predano
sledimo prepri¢anju, da lahko finan&na industrija pomembno prispeva k sooblikovanju in
omogoc&anju zelenega prehoda. Triglav Skladi Zelimo v tem pogledu postati in ostati vodilna
druzba v slovenski industriji upravljanja premoZenja. Zato smo v zacetku leta 2023 pristopili k
podpisu mednarodno priznanih nacel odgovornega investiranja Zdruzenih narodov (UNPRI),
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katerih podpisnik je danes Ze ve¢ kot 4.900 financnih institucij, ki skupaj upravljajo ve¢ kot 121
trilijonov USD globalnega finanénega premoZenja.

Prepri€an sem, da smo trajnostno drzo in odgovorno upravljanje dolzni zagotavljati vsem svojim
deleznikom - strankam, zaposlenim, lastnikom in SirSi druzbi. Ponosen sem na prehojeno pot,
hvalezen sodelavcem za predano delo in poln optimizma, da bomo z zastavljeno smerjo uspesno
nadaljevali in upravi€ili vaSe zaupanje.

Benjamin JoSar_
pri dsedﬁf(ﬁp/rave
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1. Poslovno poroéilo

1.1. Splosni podatki o druzbi

Ustanovitev in lastnistvo

TRIGLAV SKLADI, druzba za upravljanje, d. o. 0., Dunajska cesta 20, Ljubljana, (v nadaljevanju
Triglav Skladi oziroma druzba), je bila ustanovljena s Pogodbo o ustanovitvi z dne 24. februarja
1994. V sodni register je bila vpisana 7. junija 1994 pri Okroznem sodi$c¢u v Ljubljani, pod Stevilko
registrskega vlozka 1/25451/00 in Stevilko sklepa Srg 94/01262. Sprememba poslovnega naslova
druzbe je bila vpisana v sodni register dne 30. 9. 2022.

Osnovni kapital druzbe znasa 563.344,88 EUR. Znizanje osnovnega kapitala druzbe zaradi
umika lastnega poslovnega deleza je bilo vpisano v sodni register s Stevilko sklepa Srg
2021/27522 dne 20. julija 2021.

100 % lastnik druzbe oziroma edini druzbenik je Zavarovalnica Triglav d. d.

Skraj$ana firma se glasi TRIGLAV SKLADI, d. o. o.

Druzba TRIGLAV SKLADI, d. 0. 0. nima podruznic.

Druzba je v skladu z dolodili Zakona o gospodarskih druzbah subjekt javnega interesa.

Dejavnost druzbe
Druzba opravlja naslednje dejavnosti:
- upravljanje investicijskih skladov,
- storitve gospodarjenja s finan&nimi instrumenti in
- investicijsko svetovanje v zvezi s finan&nimi instrumenti.

Druzba ima dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencije) za
upravljanje storitve upravljanja investicijskih skladov §t. 32/AG-94 z dne 26. 5. 1994 ter za
opravljanje storitev gospodarjenja s finanénimi instrumentih in obeh pomoznih storitev (v
nadaljevanju: individualno upravljanje premoZenja oziroma kratko IUP) §t. 40220-2/2013 z dne
13. 9. 2013. Druzba ima tudi dovoljenje Agencije za opravljanje storitev upravljanja kompleksnih
investicijskih skladov &t. 40220-10/2019-8 z dne 5. 12. 2019.

Druzba na dan 31. 12. 2022 upravlja 18 podskladov v okviru Krovnega Sklada Triglav vzajemni
skladi ter premozenje 422 strank na individualnem upravljanju premozenja (IUP).

Organi druzbe in organizacijska struktura druzbe
Druzbo predstavljata uprava in nadzorni svet. Ustanovitelj in edini druzbenik je Zavarovalnica

Triglav d. d.

Druzba ima tri¢lansko upravo, predsednik in ¢lana, ki so imenovani za obdobje pet let. Na dan
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31.12. 2022 upravo druzbe sestavljajo: Benjamin Josar?!, predsednik uprave, Miha Grilec, ¢lan
uprave in Andrej Petek, ¢lan uprave.

Benjamin JoSar ima bogate izkuSnje s podrocja vodenja finan€nih organizacij, bancnistva in
financ. Pred nastopom funkcije predsednika uprave druzbe Triglav Skladi, d. o. o. je opravljal
funkcijo ¢lana uprave Zavarovalnice Triglav, d. d., pred tem pa tudi izvrSnega direktorja banke in
predsednika uprave borznoposredniSke druzbe iz druge banéno-finan¢ne skupine. V preteklosti
je deloval tudi kot predsednik oziroma ¢lan nadzornih svetov v ve¢ finanénih druzbah. Po
izobrazbi je magister poslovodenja in organizacije z opravljenim Trium Global Executive MBA
(NYU Stern, LSE, London in HEC Paris).

Miha Grilec je strokovnjak s podrocja korporativhega upravljanja in gospodarskega ter civilnega
prava. Pred nastopom funkcije ¢lana uprave druzbe Triglav Skladi, d. o. o. je vodil pravno sluzbo
in kabinet uprave ter opravljal funkcijo sekretarja nadzornega sveta v Zavarovalnici Triglav, d. d.
Je ¢lan nadzornega sveta druzbe Triglav, pokojninska druzba, d. d., in predsednik nadzornega
sveta druzbe Nama, d. d. Diplomiral je na Ekonomski fakulteti in na Pravni fakulteti v Ljubljani ter
opravil drzavni pravniski izpit.

Andrej Petek je strokovnjak za finance in upravljanje premozenja, z obseznimi izkuSnjami na
vodilnih funkcijah v druzbah za upravljanje in drugih finanénih institucijah. Pred nastopom funkcije
¢lana uprave druzbe Triglav Skladi, d. 0. o. je deloval kot ¢lan poslovodstva druge druzbe za
upravljanje in direktor sluzbe za upravljanje z bilanco v vedji slovenski banki. Po izobrazbi je
univerzitetni diplomirani ekonomist. Je imetnik naziva Chartered Financial Analyst (CFA).

Nadzorni svet ima v skladu z Aktom o ustanovitvi najman;j tri in najvec pet ¢lanov, ki so imenovani
za mandatno dobo §tirih let. Nadzorni svet druzbe na dan 31. 12. 2022 sestavljajo predsednica
nadzornega sveta Marica Makoter?, ter ¢lani Natasa Veselinovi¢, Jaka Kirn, Barbara Gorjup? in
Miran KrasSevec* (namestnik predsednice). V letu 2022 sta funkcijo ¢lanov nadzornega sveta
opravljala tudi David Benedek, ki mu je mandat predsednika in ¢lana nadzornega sveta prenehal
dne 15. 11. 2022 in Matej Runjak, ki mu je mandat ¢lana nadzornega sveta prenehal dne 21. 6.
2022.

Druzba ima oblikovano tudi revizijsko komisijo nadzornega sveta. Revizijsko komisijo so na dan
31. 12. 2022 sestavljali: Jaka Kirn, predsednik revizijske komisije, in ¢lanice Natasa Veselinovic,
Barbara Gorjup in Romana Jontes® kot neodvisna zunanja ¢lanica revizijske komisije.

1Benjamin JoSar je dne 14. 1. 2023 nastopil nov petletni mandat predsednika uprave.

2 Marica Makoter je bila dne 2. 12. 2022 imenovana za predsednico nadzornega sveta (prej namestnica predsednika
nadzornega sveta).

3 Barbara Gorjup je dne 21. 6. 2022 nastopila mandat ¢lanice nadzornega sveta. Do nastopa mandata clanice
nadzornega sveta je opravljala neodvisna zunanja clanica revizijske komisije, dne 24. 8. 2022 je bila kot Clanica
nadzornega sveta imenovana za €lanico revizijske komisije nadzornega sveta.

4 Miran KraSevec je dne 6. 7. 2022 nastopil mandat ¢lana nadzornega sveta. Dne 24. 8. 2022 je bil imenovan za
predsednika komisije za prejemke. Dne 2. 12. 2022 je bil imenovan za namestnika predsednika nadzornega sveta.

5 Romana Jontes je mandat zunanje neodvisne &lanice revizijske komisije nastopila dne 21. 6. 2022.
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Druzba ima od 31. 1. 2022 oblikovano tudi Komisijo za prejemke. Komisijo za prejemke na dan
31. 12. 2022 sestavljajo Miran KraSevec, predsednik komisije za prejemke, ter Barbara Gorjup in
Marica Makoter, ¢lanici Komisije za prejemke. Mateju Runjaku je dne 21. 6. 2022 prenehal
mandat predsednika in ¢lana komisije za prejemke, NataSi Veselinovi¢ je dne 24. 8. 2022
prenehal mandat €lanice komisije za prejemke.

Marica Makoter je strokovnjakinja za podrocje korporativhega upravljanja, zavarovalnistva,
kadrovskih zadev in korporacijskega prava. V Zavarovalnici Triglav, d. d. opravlja funkcijo ¢lanice
uprave — delavske direktorice, kjer je odgovorna za podrocja ravnanja z zaposlenimi, zaledno
poslovanje, prepreCevanje prevar in upravljanje sprememb in projektov. Diplomirala je na Pravni
fakulteti v Ljubljani.

Natasa Veselinovi¢ je strokovnjakinja za podroCje korporativhega upravljanja in upravljanja
tveganj. V Zavarovalnici Triglav, d. d. opravlja funkcijo pomocnice izvrSnega direktorja za
upravljanje odvisnih druzb Skupine Triglav. Diplomirala je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani.

Jaka Kirn je strokovnjak za upravljanje nalozb in korporativne finance, s poglobljenim znanjem in
izku$njami na podrocju financnih trgov, finanénih analiz, upravljanja s tveganiji in korporativhega
upravljanja. Trenutno v Zavarovalnici Triglav, d. d. opravlja funkcijo direktorja sluzbe za nalozbe.
Magistriral in diplomiral je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani in je nosilec certifikatov Chartered
Financial Analyst (CFA) ter Financial Risk Manager (FRM).

Barbara Gorjup je strokovnjakinja s podroc€ja poslovnih financ, radunovodstva, upravljanja
tveganj, strateSkega nacrtovanja in ocenjevanja vrednosti. Je direktorica svetovalnega podjetja
Baklus d. o. 0. Magistrirala je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani in pridobila naziv magistra
mednarodne ekonomije. Je sodna izvedenka za podrocje poslovnih financ in vrednotenje podjetij.

Miran Kradevec je strokovnjak s podro&ja upravljanja nalozb in korporativhega upravljanja. Je
podpredsednik TeniSke zveze Slovenije. Po izobrazbi je visji upravni delavec.

Romana Jontes je strokovnjakinja za revizijo, z obseznimi izkuSnjami s podrocja revidiranja v
vedjih revizijskih druzbah in izvajanja revizij raCunovodskih izkazov ter opravljanju storitev
notranjega revidiranja v vec slovenskih gospodarskih druzbah in javnih zavodih. Diplomirala je na
Ekonomski fakulteti Univerze v Ljubljani. Ima pridobljen naziv pooblas€ene revizorke.

Druzba je razdeljena na razli€ne organizacijske enote, in sicer:

- organizacijska enota uprava;

- funkcije sistema notranjih kontrol: funkcija upravljanja tveganj, funkcija zagotavljanja
skladnosti poslovanja s predpisi in funkcija notranje revizije ter

- podrogja: podro€je upravljanja investicijskih skladov, podrodje individualnega upravljanja
premozenja, podroCje podpore poslovanja s strankami, podroc¢je financ in raunovodstva,
podrogje pravnih in sploSnih zadev, podrocje prodaje, podro&je marketinga in upravljanja
celostne izkusnje strank, podrocje analiz, podro¢je informatike ter podroCje upravljanja
tveganj in spremljave poslovanja.
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V nadaljevanju prikazujemo organigram druzbe na dan 31. 12. 2022:

Uprava druzbe
Triglav Skladi, d.o.o.

Funkcija
zagotavljanja
skladnosti poslovanja
5 predpisi

Funkcija upravijanja

Funkcija notranje
revizije

Podroéje upravljanja
fveganj in i
poslovanja

‘Pudméje i

Podrodje Podroéje marketinga

i Podroéje financ in Podrodje pravnih in = N in upravijanja = .

& splugnih zadev ‘ Podrotje prodaje celostne izku grlie | Podrodje analiz
strank

Podroéje podpore
jazs

Podrodje It
invesficijskih skladov upravijanja |

Podatki o zaposlenih

Druzba je imela na dan 31. 12. 2022 68 zaposlenih, od tega 2 doktorja znanosti, 9 magistrov
znanosti, 27 zaposlenih s VII. stopnjo, 24 s VI. stopnjo (od tega 20 s stopnjo VI/Il in 4 s stopnjo
VI/1) in 6 s V. stopnjo izobrazbe. Povpre¢no Stevilo zaposlenih je v letu 2022 znasalo 67.

Na dan 31. 12. 2021 je imela druzba 66 zaposlenih, od tega 2 doktorja znanosti, 10 magistrov
znanosti, 26 zaposlenih s VII. stopnjo, 23 s VI. stopnjo (od tega 19 s stopnjo VI/Il in 4 s stopnjo
VI/1) in 5 s V. stopnjo izobrazbe. Povpre¢no Stevilo zaposlenih je v letu 2021 znasalo 65.

Opis politike raznolikosti

Druzba je v letu 2021 sprejela Politiko raznolikosti, v okviru katere je opredelila cilje za izvajanje
raznolikosti v zvezi z zastopanostjo med ¢lani organov vodenja in nadzora ter direktorji podrocij
druzbe glede izobrazbe, ves¢in, poklicnih izkuSenj, starosti, spola ter drugih relevantnih okolis¢in
in nacin izvajanja politike.

Cilj Politike je zagotoviti komplementarnost in raznolikost med &lani nadzornega sveta, uprave in
direktorjev podro€ij z upoStevanjem razli€nih kvalifikacij, izkudenj in znanja, ki omogoc&ajo
preudarno ter skrbno upravljanje oziroma nadzorovanje druzbe ter s tem uresnic¢evanje strateskih
ciljev in zagotavljanje dolgoro&nih vrednosti za vse klju&ne deleZnike, in zastopanost obeh spolov.
Politika se izvaja z ustreznim postopkom iskanja, selekcije kandidatov za c&lane uprave,
nadzornega sveta in direktorjev podrocij. V ta namen nosilci izvajanja uporabijo eno ali ve¢
nabornih poti, ki omogocajo prijave primernega Stevila kompetentnih kandidatov.

Raznolikost zagotavljajo raznoliki kandidati, ki imajo ustrezna znanja, veS&ine in izkusSnje o
finanénih trgih, poslovni strategiji in poslovnih modelih, sistemih upravljanja, finan¢nih analizah,
upravljanju tveganj ter regulativnih okvirih in drugih pravnih zahtevah, v katerih posluje Druzba.
V postopku izbire ima v primeru, da kriterij usposobljenosti in primernosti izpolnjuje ve&
kandidatov, prednost tisti kandidat, ki bo doprinesel k raznolikosti.

Cilj je, da sta v organu vodenja ali nadzora ter med direktorji podroc€ij zastopana oba spola. Pri
sestavi organov vodenja in nadzora druzbe so upostevana nacela raznolikosti.
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Zunanji organi nadzora
Zunaniji organ nadzora je Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana, Poljanski nasip 6 (v
nadaljevanju Agencija).

Letno porocilo druzbe za upravljanje in investicijskih skladov se vsako leto revidira. Za revizorja
za obdobje od 2022 do 2023 je bila imenovana druzba Deloitte Revizija, d. 0. 0., Dunajska cesta
165, Ljubljana, ki je revidirala tudi raCunovodske izkaze druzbe in krovnega sklada v upravljanju
druzbe tudi v obdobju 2019 do 2021.

Ostali podatki o druzbi

Mati¢na Stevilka: 5853915

Davéna Stevilka: 76205371

Sifra dejavnosti: 66.300 Upravljanje finan¢nih skladov6
Velikost: srednja po Zakonu o gospodarskih druzbah
Pravna oblika: druzba z omejeno odgovornostjo
Transakcijski racuni: pri NKBM d. d. SI 56 0400 1004 8780 028

pri NKBM d. d. SI 56 0400 1004 8779 834 (za stranke IUP)
pri KentBank d. d. HR2341240031199002086
Poslovno leto: koledarsko

Podatki o obvladujoéem podjetju

Druzba Triglav Skladi je v 100 % lasti druzbe Zavarovalnica Triglav, d. d., Ljubljana, MikloSi¢eva
19, torej njena odvisna druzba in spada v Skupino Triglav. Zavarovalnica, Triglav d. d. ima 100 %
glasovalnih pravic v druzbi Triglav Skladi in je njen edini druzbenik. Konsolidirano letno porocilo
se izdeluje na ravni Skupine Triglav. Skupinsko letno poro€ilo se lahko dobi na sedezu
Zavarovalnice Triglav, d. d., MikloSieva cesta 19, 1000 Ljubljana in na spletni strani
Zavarovalnice Triglav, d. d., www.triglav.eu.

Ostale kapitalske povezave

Druzba Triglav Skladi ima v lasti prevladujog kapitalski delez v druzbi Triglav Fondovi drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima d.o.o., Sarajevo oziroma kratko Triglav Fondovi d.o.o.,
Mehmed Pase Sokolovi¢a 15, Sarajevo, Bosna in Hercegovina (prej PROF-IN, d.o.0.). Druzba je
bila ustanovljena po pogodbi o ustanovitvi z dne 28. 3. 2000, osnovni kapital druzbe znaSa
1.250.007 KM, v tem je delez Triglav Skladi 62,54 %. Sprememba imena druzbe je bila vpisana
v sodni register dne 25. 2. 2022. Podatki o podjetjih, v katerih imajo Triglav Skladi nad 20-odstotni
delez, na dan 31. 12. 2022, so prikazani v spodnji tabeli (zneski so v EUR):

Delez Knjig. wed.  Osnowni Celotni Poslowni  Delez v cel.

Firma in sedez lastnistva  nalozbe  kapital kapital  izid 2022 kap.

Triglav Fondow, d. o. 0., Mehmed
Pase Sokolovica 15, Sarajevo, BiH

62,54% 342.695 639.118 4.161.560 -401.219  2.602.639
Druzba Triglav Skladi ima tudi 40-odstotni lastniski delez v druzbi Menadzment preduzece HLT
Invest A. D. — v likvidaciji, Ul. Novaka MiloSeva 6/I1., Podgorica, Crna gora, ki je bila ustanovljena
po pogodbi o ustanovitvi zdne 6. 3. 2001. Podjetje je v postopku izbrisa iz sodnega registra zaradi
likvidacije in ne izkazuje ve€ nobenega premozenja in nima odprtih raCunov. NaloZba bo izlo€ena

6 Navedena je le dejavnost druzbe, registrirana v AJPES.

9/68


http://www.triglav.eu/

triglavskladi

iz raunovodskih evidenc druzbe po izbrisu iz sodnega registra.

Druzba Triglav Skladi ne izdeluje konsolidiranih racunovodskih izkazov na ravni Skupine Triglav
Skladi v skladu z izjemo po 6. odstavku 56. ¢lena ZGD-1. Skupinski raunovodski izkazi se v
skladu z dologili ZGD-1 izdelujejo s strani mati¢ne druzbe na ravni Skupine Triglav.

Trajnostno poslovanje

Trajnostni razvoj in trajnostno poslovanje je eno izmed osrednjih vodil nase druzbe v prihodnjem
strateSkem obdobju. Zajema poslovanje druzbe ob upoStevanju okoljskih, druzbenih in
upravljavskih vidikov.

Okoljski vidiki se nanasajo na vpliv poslovanja druzbe na naravno okolje, pri Eemer je poudarek
na vplivu poslovanja druzbe na podnebje. Spodbujamo tudi trajnostne nacine porabe in sortiranja
odpadkov.

Druzbeni vidiki se nana$ajo na vpliv poslovanja na pravice, poCutje in interese strank, zaposlenih
v druzbi, zaposlenih v drugih druzbah, s katerimi druzba sodeluje, ter SirSe druzbe. Za druzbo je
v tem sklopu najpomembnejSe spodbujanje trajnostne gospodarske rasti ter zagotavljanje
dostojnih delovnih pogojev in spodbujanje zdravega zivljenja ter sploSnega dobrega pocutja
zaposlenih. Pomemben vidik predstavlja tudi izobrazevanje in vsezZivljenjsko uc€enje, tako
zaposlenih kot ostalih deleznikov — poslovnih partnerjev, strank in SirSe druzbe.

Upravljavski vidiki se nanaSajo na dejavnike, ki lahko negativno vplivajo na sprejemanje
optimalnih odloc€itev na podroc¢ju vodenja druzbe (raznolikost v upravi in nadzornem svetu ter na
ravni posameznih podrocij, znanja na podro¢ju vodenja, zakonodaje in etike). V tem sklopu je za
druzbo najpomembnejSe zagotavljanje enakosti spolov.

Zavedamo se, da je poleg lastnega delovanja zelo pomemben tudi nacin poslovanja in delovanja
tako pri podjetjih, v katera investiramo, kot tudi pri podjetjih, s katerimi sodelujemo oziroma so
nasi zunaniji izvajalci. Pri produktih, ki spodbujajo trajnostne znadilnosti, trajnostna tveganja ze
upostevamo v okviru izbora nalozb. Za zunanje izvajalce pa smo v okviru ocen tveganja za leto
2023 na novo vklju€ili sklop trajnostnih tveganj. Zunanje izvajalce smo pozvali k opredelitvi
oziroma razkritju podatkov vezano na trajnostno poslovanje in delovanje (npr.: interni akt, javno
izraZena zaveza, dobre prakse itd.), hkrati pa bomo v teko¢em letu trajnostno delovanje vkljudili
v kriterije uspeSnosti in ulinkovitosti, kar pomeni, da bodo zunaniji izvajalci s strani nosilcev
aktivnosti v zunanjem izvajanju $e dodatno pozvani, da pripravijo pisna pojasnila o trajnostnih
zavezah in delovaniju.

Prav tako smo v letu 2022 v druzbi sprejeli Politiko trajnostnega poslovanja in definirali Klju¢ne
indikatorje trajnostnega poslovanja. Cilje oziroma aktivnosti smo za nekatere indikatorje dolodili
ze za leto 2022 ter jih Ze doseql|i.

Zavzemamo se za cilje trajnostnega razvoja Zdruzenih narodov in z razli¢nimi ukrepi prispevamo
k Stevilnim izmed opredeljenih 17 ciljev. V prihodnjem strateSkem obdobju t. j. v letih od 2022 do
2025 pa bo druzba prednostno obravnavala Sest izbranih ciljev. Izbrani cilji so podrobneje
prikazani v nadaljevanju in so razvr§€eni po pomembnosti. Pomembnost je dolo€ena glede na to,
v kak$ni meri lahko druzba s svojimi dejavnostmi in aktivnostmi vpliva na posamezen cilj, ¢e
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posamezen cilj trajnostnega razvoja ponuja priloznosti, in kako to vpliva na druzbo.

(1) Dostojno delo in gospodarska rast
(2) Podnebni ukrepi
(3) Enakost spolov

(4) Kakovostno izobrazevanje
(5) Zdravje in dobro pocutje
(6) Odgovorna poraba in proizvodnja

8 DOSTOJNO DELO PODNEBNI 5 ENAKOST

KAKOVOSTNO ZDRAVJEIN ODGOVORNA
SPOLOV 4 3

IZOBRAZEVANJE

IN GOSPODARSKA| UKREPI
RAST

1.2. Poro€ilo o poslovanju druzbe

Makroekonomsko okolje ter gibanje kapitalskih trgov

Postopno zakljuevanje pandemitnega obdobja in normalizacija dobavnih verig (predvsem
polprevodnikov) sta bila letu 2022 zasen€ena z vnovicnim Sokom — ukrajinsko vojno, ki je
povzrocila resne motnje pri oskrbi s prehrano, energenti in nekaterimi drugimi surovinami. V
volatiinem letu smo bili prica upadu vrednosti vecine naloZzbenih razredov, razen nekaterih
terminskih pogodb na blagovnih borzah, npr. pri energentih in prehrani. Vlagatelji tokrat niso na$li
varnega zatoc€iS€a niti v tradicionalno manj tveganemu nalozbenemu razredu - obveznicah, kar
je povzrocilo, da je veCina vlagateljev, tudi konservativnih, dozivelo enega od slabsih let v
zgodovini. Za situacijo, v kateri smo se zna$li, so bili najbolj zasluzni dejavniki, kot so: vojna v
Ukrajini, rast inflacijskih pritiskov, ki jih povzro€ajo naras€ajoCe cene surovin in prehrane ter
motnje v dobavah, prehod na restriktivnejSo monetarno politiko centralnih bank, negativni
popravki ocen rasti globalnega BDP ter slabSanje napovedi dobi¢kov nekaterih podjetij. Podjetja
so se zacCela sreCevati z rastjo strodkov proizvodnje, centralne banke pa so s ciljem umirjanja
inflacije pohitele z dvigovanjem obrestnih mer. Inflacija, pritiski na marze podjetij ter restriktivna
politika centralnih bank ohranjajo verjetnost nastopa blage recesije v letu 2023.

Tako visoke inflacije na globalni ravni nismo videli Ze desetletja. Ceprav je bila rast cen
vsesplosna, pa so k inflaciji najvec prispevale rasti cen energentov v prvi polovici leta, proti koncu
leta pa so sledile storitve. V svetovhem indeksu MSCI World je sektor energija s skoraj 50-
odstotno rastjo bil dale¢ najbolj donosen sektor v tem obdobju, vsi ostali sektorji so koncali leto
na nizjih nivojih kot so jih zac€eli. Najslab3e donose so belezili sektorji komunikacijskih storitev (-
33,6 %), potroSnih dobrin (-29,9 %) in sektor informacijske tehnologije (-26,9 %), vendar razlog
sploh ni bil v slabSem poslovanju teh podjetij temve€ v zniZanju vrednotenj zaradi dvigovanja
obrestnih mer oziroma zahtevane stopnje donosa. Indeks MSCI World je v letu 2022 izgubil
14,4 % vrednosti.

Vlagatelji se tokrat pred padci vrednosti niso mogli zatedi niti na obvezniSke trge. Dvig obrestnih

mer in s tem rast zahtevanih donosnosti obveznic (ki je negativho povezana z rastjo vrednosti
obveznic - e zahtevana donosnost zraste, vrednost obveznice pade) je imela za posledico padec
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vrednosti obvezniSkih indeksov. Iboxx Indeks evropskih drzavnih obveznic je v letu 2022 izgubil
18,4 %, Iboxx indeks evropskih likvidnih podjetniskih obveznic je v enakem obdobju izgubil
13,8 %, Iboxx indeks evropskih podjetniSkih obveznic izven nalozbenega razreda pa je izgubil
9,4 %.

Slovenska industrija vzajemnih skladov

Konec leta 2022 so v Sloveniji poleg druzbe Triglav Skladi delovale Se Stiri druzbe za upravljanje.
Slovenska industrija je po podatku Zdruzenja druzb za upravljanje (v nadaljevanju ZDU-GIZ) na
dan 31. 12. 2022 upravljala premozenje v visini 4 mrd EUR, na 31. 12. 2021 pa 4,3 mrd EUR.

Sredstva v upravljanju so se v letu 2022 znizala za 9 odstotkov. Na znizanje sredstev v upravljanju
so pomembno vplivali kapitalski trgi. V letu 2022 je industrija slovenskih vzajemnih skladov
beleZila neto prilive v visini 209 mio EUR. Stevilo vlagateljev se je pove&alo iz 494.157 v zadetku
leta na 509.565 konec leta 2022.

Sredstva v upravljanju v vzajemnih skladih v upravljanju druzbe

Konec leta 2022 je druzba za upravljanje upravljala osemnajst podskladov Krovnega sklada
Triglav vzajemni skladi. PremoZenje v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi je
znasalo 1,24 mrd EUR in se je od zacetka leta znizalo za 10 odstotkov. Znizanje je rezultat vpliva
kapitalskih trgov na obseg premozenja, neto prilivi so znasali 68 mio EUR. Na dan 31. 12. 2022
je imelo nalozbe v vzajemnih skladih 106.615 viagateljev.

Cista vrednost sredstev v vzajemnih skladih je na dan 31. 12. 2022 zna$ala 1,23 mrd EUR in
predstavlja sredstva, znizana za obveznosti. Ostali podatki o premozenju v podskladih krovnega
sklada Triglav vzajemni skladi na dan 31. 12. 2022 so prikazani v spodnji tabeli:

PremoZenje v upravljanju v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi:

Stevilo enot  Cista wred. Vrednost enote Donosnost

Podsklad Upravlj.a\_/‘ska premozenja sredstev St' imetnikov premozenja  podsklada
PrOVIZIA o) 15020t (TEUR) M- KUPONOV yep euR)  v2022

Triglav Steber Global 2,50% 9.410.679 241.860 35.203 25,70 -16,5%
Triglav Renta 2,00% 9.652.462 155.139 13.777 16,07 -14,7%
Triglav Ewopa 2,50% 1.746.085 27.715 15.495 15,87 -12,5%
Triglav Obvezniski 1,25% 9.415.588 42.833 2.255 4,55 -16,7%
Triglav Severna Amerika 2,50% 5.254.569 57.182 3.605 10,88 -17,6%
Triglav Svetowni raziti trgi 2,50% 16.259.860 139.888 9.175 8,60 -14,0%
Triglav Rastodi trgi 2,50% 8.669.097 43.769 3.899 5,05 -19,4%
Triglav Azija 2,50% 4.177.808 23.140 4.167 5,54 -20,7%
Triglav Jugovzhodna Evropa 2,50% 15.095.215 53.283 25.675 3,53 5,8%
Triglav Hitro rasto¢a podjetja 2,50% 2.443.478 25.726 2.219 10,53 -17,3%
Triglav High Yield Bond 1,50% 1.532.533 14.260 1.035 9,31 -9,9%
Triglav Zdravje in farmacija 2,50% 2.498.484 88.261 8.973 35,33 2,6%
Triglav Money Market EUR 0,50%2 4.141.601 41.938 1.054 10,13 -0,5%
Triglav Top Brands 2,50% 4.905.178 116.296 12.023 23,71 -19,6%
Triglav Zeleni 2,50% 4.128.260 49.247 2.695 11,93 -20,8%
Triglav Aktivni 2,25% 5.520.793 60.938 437 11,04 -12,5%
Triglav Preudarni 1,75% 3.025.363 28.081 5.744 9,28 -15,2%
Triglav Tehnologija 2,50% 2.647.813 25.425 3.477 9,60 -33,3%

! Stevilo enot premoZenja se izracunava na $tiri decimalna mesta, vtabeli je Stevilo zaokroZeno na celo Stevilo.

2 Prikazana je najvi§ja upravijavska provizija, do katere je upravi¢en upravijavec s pravili upravjanja. Upravijavec
se je za obdobje od 1.1.2022 do 31. 12. 2022 delno odpovedal pravici do obradunavanja upravijavske provizije,
tako da v obdobju obradunava upravijavsko provizijo v vi§ini 0,2 %.
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Individualno upravljanje premozenja

Na podro¢ju individualnega upravljanja premozenja upravljamo premozZenje strank v dveh
segmentih, gospodarjenje s finanénimi instrumenti in upravljanje med skladi. Stranke
obravnavamo individualno in jim glede na njihove potrebe, Zelje in asovni horizont ponujamo
ustrezne investicijske resitve. V letu 2022 smo, skladno s cilji in vrednotami Triglav Skladov, ki
zasledujejo druzbeno odgovorno politiko poslovanja in investiranja sredstev, strankam ponudili
nov produkt, ki je usmerjen v trajnostno investiranje po 8. ¢lenu uredbe SFDR.

Konec leta 2022 smo imeli v individualnem upravljanju premozZenja 422 strank s skupnimi sredstvi
v viSini 154 mio EUR. Premozenje v upravljanju se je v letu 2022, zaradi u€inka kapitalskih trgov,
znizalo za 13 mio EUR oziroma za 8 odstotkov. Neto prilivi v individualno upravljanje premozenja
so v letu 2022 zna3ali 9 mio EUR.

Dejavnost individualnega upravljanja premozenja v Sloveniji izvajajo tako v bankah,
borznoposredniskih druzbah in druzbah za upravljanje. Premozenje v individualnem upravljanju
druzb za upravljanje, ki opravljajo to dejavnost, je konec leta 2022 po podatku ZDU-GIZ znaSalo
2,5 mrd EUR, dovoljenje za IUP pa imajo Stiri druzbe za upravljanje.

Pomembni dogodki, ki vplivajo na finanéni polozaj in rezultat poslovanja druzbe

Finanéni polozaj in rezultat poslovanja druzbe

Na poslovanje druzbe vpliva makroekonomsko okolje v katerem posluje druzba ter razmere na
kapitalskih trgih. Postopno umikanje kovidne krize so tekom leta 2022 nadomestile ukrajinska,
prehranska in energetska kriza, ki je vplivala tudi na dvig cen in inflacijske pritiske. Vse to se je
neposredno odrazilo v obsegu sredstev v upravljanju druzbe, ki se spreminja tako zaradi gibanja
cen finan€nih instrumentov na kapitalskih trgih, kot tudi iz naslova neto prilivov viagateljev.

Druzba Triglav Skladi je konec leta 2022 upravljala s 1,4 mrd EUR sredstev v upravljanju v
vzajemnih skladih in na individualnem upravljanju, kar je 10 odstotkov manj, kot na zacetku leta.
Druzba ima 31,3-odstotni trzni deleZ med slovenskimi upravljavci vzajemnih skladov in 6,2-
odstotni trzni delez v segmentu individualnega upravljanja med slovenskimi druzbami za
upravljanje, ponudnicami te storitve.

Obseg sredstev v upravljanju vpliva na visino prihodkov od prodaje druzbe. Triglav Skladi smo v
letu 2022 ustvarili za 30,8 mio EUR prihodkov od prodaje, kar je za 2 odstotka nad viSino
preteklega leta. Leto smo zakljucili s poslovnim izidom iz poslovanja v viSini 9,2 mio EUR, kar je
za 6 odstotkov pod viSino preteklega leta. V delu stroSkov se odrazajo tudi u€inki novih projektov
na stroSke ter stro3ki v povezavi s selitvijo druzbe v nove poslovne prostore.

Zaradi u€inka preracuna finan¢nih sredstev na nove postene vrednosti smo leto 2022 zakljugili s
Cistim poslovnim izidom v visini 2,5 mio EUR, kar je zgolj petina ustvarjenega v letu 2021, saj smo

lani iz naslova rasti kapitalskih trgov ustvarili 5,4 mio EUR kapitalskih dobi¢kov.

Finanéni rezultati druzbe se odrazajo v kazalnikih poslovanja. V spodnji tabeli so prikazani izbrani
financni in ostali kazalniki:
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Kazalnik Mera Formula 2022 2021
Financni vidik
Donosnost kapitala Donosnost kapitala EBITDA / kapital 31.12. 18,5% 15,8%
. . Profitna marza (Operating profit oPM = EBIT (dobiéek iz poslovanja) /
Profitna marza R X K 29,9% 32,2%
margin oz. oPM) prihodki
Trzni vidik
Trzni delez (med slovenskimi Trzni delez =SVU Triglav Sklado
Trini dele? skladi ani delez ( venskm! antgetez iglavSkladov /=5y 5o 31 g0
DzU) celoten SVU slovenskih DZU
.. . Trini delez (med slovenskimi  Trzni deleZ = SVU IUP Triglav Skladov /
Trzni delez IUP o 6,2% 9,0%
DZU upravljavci IUP) celoten SVU IUP v DZU

ViSina sredstev v upravjanju (v mio

Sredstva v upravljanju SVU =SVU Triglav skladov + IUP 1.389,5 1.539,3

EUR)
Vidik zaposlenih
Visoko zavzeti zaposleni DelezZ visoko zavzetih zaposlenih Visoko zavzeti zaposleni/vsi zaposleni  69% 65%
Nezavzeti zaposleni Delez nezavzetih zaposlenih Nezavzeti zaposleni/vsi zaposleni 7% 7%
Zadovoljstvo zaposlenih Zadovoljstvo zaposlenih Vrednost indeksa ORVI 4,0 4,1
Trajnostni vidik
Oglji¢naizravnava * DeleZ oglji¢ne izravnave DeleZ oglji¢ne izravnave 0 0

DeleZ produktne palete, ki . . . . . M
Zprodu P I Delez produktne palete, kije ~ SVU, ki so najmanj skladna z 8. clenom

je skladna z 8. clenom 4% 3%
J skladnaz 8. clenom uredbe SFDR uredbe SFDR/SVU ° ’
uredbe SFDR

Stevilo ¢lanov manj zastopanega
Raznolikost v upravi in NS Raznolikost v upravi in NS .. ) . P g 38% 25%

spola/stevilo ¢lanov

lzvedba izobrazevanj s Izvedba izobrazevanj s podrocja Stevilo ur izobrazevanja s podrogja 52 n
podrogja trajnosti trajnosti trajnosti/zaposlenega ! P-
Opombe:

* V okviru Politike trajnostnega poslovanja je druzba dolocila, da bo v letu 2023 vzpostavljen sistem, ki bo omogocil
dosego klju¢nih ciljev, ki sta: Znizanje oglji€nega odtisa na zaposlenega in izravnava oglji€nega odtisa na zaposlenega.

Upravljanje s tveganiji

Druzba ima vzpostavljen celovit sistem upravljanja s tveganji. Druzba uporablja sistemati¢en
pristop k upravljanju tveganj, pri ¢emer upravljanje tveganj obravnava kot stalen proces
prepoznavanja, ocenjevanja oziroma merjenja, obvladovanja ter spremljanja in porocanja.

Sistem upravljanja s tveganji sestoji iz internih pravil, pristojnosti in pooblastil, procesov in

aktivnosti, ki na podlagi prepoznave tveganj zagotavljajo oceno tveganj in nadzor nad prevzetimi

in potencialnimi tveganji ter omogocajo ustrezno ukrepanje, da profil tveganj ostaja znotraj v

apetitu dolo€enih ravni. Sistem upravljanja s tveganji vklju€uje vsa podrocja, posebej pa tista, ki

imajo pomemben vpliv na poslovanje in zastavljene cilje, kapitalsko ustreznost oziroma kapitalsko
tveganje. Druzba v okviru celovitega upravljanja s tveganji izhaja iz koncepta treh obrambnih linij,
ki ga predstavljajo:

- poslovne funkcije, ki s svojimi poslovnimi odloitvami aktivno upravljajo s konkretnimi
poslovnimi tveganiji (t. i. prva obrambna linija), in so odgovorne za prepoznavo in prevzemanje
tveganj,

- poslovne funkcije in organi odlo¢anja, ki postavljajo in koordinirajo sistem upravljanja s
tveganiji, vklju€no s postopki prepoznave, merjenja, spremljanja in nadzora izpostavljenosti,
ter sistem limitov izpostavljenosti (t. i. druga obrambna linija) ter

- funkcija notranje revizije, ki izvaja redne neodvisne preglede uspeSnosti in ucinkovitosti
delovanja notranje-kontrolnega okolja na posameznih poslovnih podrogjih, kot tudi
uspesSnosti in ucinkovitosti sistema upravljanja s tveganiji (t. i. tretja obrambna linija).
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Nadzorni svet in Uprava nista neposredno del treh obrambnih linij, njuna vloga v sistemu
upravljanja s tveganji pa je klju¢na. Sta namre€ primarna deleznika, ki ju servisirajo vse tri linije,
in sta odgovorna za delovanje sistema treh obrambnih linij znotraj sistema upravljanja s tveganji
in kontrolnih procesov.

Cilj sistema upravljanja s tveganji je identifikacija vseh pomembnih tveganj in upravljanje z njimi
v okviru pripravljenosti druzbe za njihovo prevzemanje. Gre za skupno raven tveganj, ki jih je
druzba pripravljena prevzeti z namenom doseganja svojih poslovnih ciljev. Z notranjim procesom
ocenjevanja ustreznega kapitala (proces ICAAP) druzba zagotavlja, da vedno razpolaga z
zadostno visino kapitala, glede na tveganja, ki jim je izpostavljena tako v obi€ajnih, kot v izjemnih
okolis€inah. Druzba aktivno upravlja vsa pomembna tveganja, in sicer s kreditnim, trznimi,
likvidnostnim, operativnimi in nefinan¢nimi tveganii.

Trzna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozZaju
druzbe zaradi nihanj v viSini in spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznosti in finan¢nih
instrumentov. V okviru trznih tveganj druzba upravlja z naslednjimi podkategorijami trznih tvegan;:
tveganje obrestne mere, tveganje lastniSkih vrednostnih papirjev, valutno tveganje. Trzna
tveganja se upravljajo z oblikovano strategijo na podrocju finanénih nalozb druzbe, kjer se
upostevajo varnost nalozbe, donosnost, likvidnost ter namen pridobitve. Druzba nima trgovalne
knjige, saj njeno premozenje ni pridobljeno z namenom trgovanja. Druzba ima glavnino nalozb v
enotah premozenja skladov v upravljanju, katerih ulinki prevrednotenja se izkazujejo preko
poslovnega izida druzbe.

Kreditna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozaju
zaradi nihanj v kreditnem polozaju nasprotnih strank in morebitnih dolznikov, ki jim je druzba
izpostavljena v obliki tveganja nepladila nasprotne stranke in tveganja koncentracije. Kreditno
tveganje se upravlja z ustrezno razprsenostjo nalozb, presojo kreditne sposobnosti strank in z
uporabo zavarovanj. Druzba je izpostavljena kredithemu tveganju predvsem pri naloZzbah v
bancne depozite in pri terjatvah. Glavnino terjatev predstavljajo terjatve iz naslova provizije do
skladov v upravljanju, pri katerih je tveganje izpolnitve obveznosti posredno, minimalno in ga
druzba obvladuje, pri nalozbah v depozite pa ima druzba predpisane postopke in limite, ki se
upostevajo pri plasiranju sredstev. DruZba ne posoja sredstev.

Operativna tveganja so tveganja izgube =zaradi neustreznega ali neuspeSnega
delovanjal/izvajanja notranjih procesov (ali produktov), ravnanja zaposlenih, delovanja
vzpostavljenih sistemov ali obvladovanja zunanjih dogodkov in njihovih vplivov. Vklju€ujejo
tveganja s podrocja informacijske varnosti s posebnim poudarkom na kibernetskih tveganijih,
procesha pravna tveganja, tveganja skladnosti, tveganje ravnanja, modelsko tveganje, tveganja
projektov in tveganja izlo€enih poslov. Za obvladovanje operativnih tveganj je druzba sprejela in
postavila navodila, ki predstavljajo sistem zas€itnih ukrepov in pravil, ki jih morajo upostevati
zaposleni pri svojem delu in vzpostavila sistem nadzornih kontrol v smislu, da se napake pri
poslovanju minimizirajo in s tem minimizira verjetnost Skodnih dogodkov iz naslova operativhega
tveganja. Vzpostavljen je sistem rednega ocenjevanja potencialnih Skodnih dogodkov in
poro€anja realiziranih S$kodnih dogodkov.

Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka izgube, da druZba ni sposobna poravnati vseh
zapadlih obveznosti oziroma je prisiliena zagotavljati potrebna sredstva s pomembno vi§jimi
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stroski od obicajnih. Likvidnostno tveganje je torej tudi tveganje oteZzenega dostopa do finan¢nih
virov, potrebnih za izplagilo obveznosti. Likvidnostno tveganje se uravnava s spremljavo
likvidnosti, skrbnostjo pri plasiranju likvidnih sredstev in z oblikovanjem likvidnostnih rezerv.
Likvidnostne rezerve druzbe predstavljajo sredstva na raCunu druzbe ter kratkoro¢no dani
depoziti z moznostjo pred¢asnega odplacila. Druzba ni zadolZzena in nima najetih posajil.

NefinanCna tveganja so strateSko tveganje, tveganje ugleda, trajnostna tveganja, tveganje
skupine in kapitalsko tveganije. Slednje predstavlja tveganje neustreznega obsega kapitala glede
na pripravljenost za prevzemanje tveganj, profil tveganosti in obseg poslovanja druzbe ter
tveganje pridobivanja dodatnega kapitala ob potrebi za hitro pove€anje kapitala.

Druzba redno izraunava kapital, za potrebe izraCuna kapitalske ustreznosti v skladu z dolocili
ZISDU-3 in Sklepa o kapitalu druzbe za upravljanje v povezavi z doloCili Uredbe (EU) S§t.
575/2013. Kapital druzbe za upravljanje mora vedno dosegati ali presegati 25 % stalnih splo$nih
stroSkov druzbe v predhodnem poslovnem letu. Pri izraCunu stalnih splo$nih stroSkov se
upostevajo doloCbe 13. &lenu uredbe Uredbe (EU) 2019/2033 o bonitetnih zahtevah za
investicijska podijetja, ob upostevanju Delegirane uredbe Komisije (eu) 2022/1455 o dopolnitvi
uredbe (EU) 2019/2033, v povezavi s 83. ¢lenoma ZISDU-3.

Po stanju na dan 31. 12. 2022 druzba presega ciljni koliénik kapitalske ustreznosti’, dolo¢en v
pripravljenosti za prevzemanje tveganj, v razponu med 250 in 300 odstotki. ViSina kapitalske
ustreznosti presega tudi minimalne ravni, saj je ob upostevanju izjemnih razmer Zeleni absolutni
minimum kapitalske ustreznosti 130 odstotkov.

1.3. Pomembnejsi poslovni dogodki po poro¢evalskem datumu

V obdobju med koncem poroCevalskega obdobja in datumom odobritve raCunovodskih izkazov
za objavo, ni bilo popravljalnih dogodkov, ki bi vplivali na poslovanje druzbe in na predstavljene
raéunovodske izkaze druzbe.

1.4. Pri€akovani razvoj in aktivnosti na podroc€ju raziskav in
razvoja

Z razvojnimi usmeritvami druzba utrjuje polozaj vodilnega ponudnika upravljanja premozenja v
Sloveniji. Generatorji rasti sredstev v upravljanju bodo prodaja banénim strankam, zavarovancem
in privatnim vlagateljem. Slovenija spada med manj razvite srednjeevropske trge vzajemnih
skladov z visokim deleZzem nedonosnih depozitov v strukturi finanénih sredstev gospodinjstev.
Druzba Triglav Skladi bo nadalje razvijala kompetence, ki omogocajo boljSe rezultate upravljanja
premoZzenja in upravljanja s tveganiji ter agilnost na podrocju razvoja nalozbenih resitev .

Trajnostni razvoj in trajnostno poslovanje je eno izmed osrednjih vodil nade druzbe v prihodnjem
strateSkem obdobju. V okviru trajnostne strategije poteka veé razvojnih projektov. Poteka
nadgradnja procesov upravljanja, katere cilj je zagotoviti dolgoro€no donosnost nasih portfeljev,

" Koli¢nik kapitalske ustreznosti je opredeljen kot razmerje med razpoloZljivim kapitalom in kapitalskimi potrebami.
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in sicer na nacin, da na nivoju vseh produktov vzpostavljamo integracijo trajnostnih vidikov v
investicijske procese. V sodelovanju s konzorcijskim partnerjem smo bili v letu 2022 uspesni pri
prijavi na evropski javni razpis, in sicer z razvojno raziskovalnim projektom z namenom razvoja
digitalne platforme za prepoznavanje trajnostnih znacilnosti nalozb z uporabo pristopov umetne
inteligence. ZacCetek projekta je predviden v letu 2023.

Pomembne razvojne korake delamo tudi na podrocju digitalizacije, ki je naSa krovna strateska
usmeritev do leta 2025. V zvezi s tem nadgrajujemo aktivnosti digitalnega marketinga in prodaje
z izboljSavami v personaliziranih nagovorih strank in potencialnih strank, upravljanju prodajnega
lijaka ter nadgrajevanju mobilne aplikacije Triglav Skladi ter spletne aplikacije Moj racun.

Nase krovno vodilo je strankam omogociti enotno, izjemno uporabni$ko izkuSnjo. ustrezno
storitev ter podporo v vsakem stiku z nami. V letu 2023 bomo zato dodatne napore usmerili
predvsem v oblikovanje in razvoj optimalne digitalne poti stranke, ki bo vodilo za nadaljnje
razvojne aktivnosti na podrogju digitalnih storitev.

1.5. lzjava o upravljanju druzbe

Druzba je v letu 2020 pristopila h Kodeksu upravljanja za nejavne druzbe (v nadaljevanju:
Kodeks), ki je izdan s strani Gospodarske zbornice Slovenije, Zdruzenja nadzornikov Slovenije in
Ministrstva za gospodarski razvoj in tehnologijo. Kodeks je dostopen na spletnih straneh njegovih
izdajateljev. Druzba je pristopila k osnovni ravni Kodeksa in v celoti izpolnjuje vse dolocbhe
Kodeksa. Druzba zaradi posebnosti zakonodaje, ki ureja poslovanje investicijskih skladov in
druzb za upravljanje pri ureditvi svojega poslovanja, notranji organizaciji, sistemu notranjih kontrol
in upravljanju s tveganiji, sledi doloébam zakonskih in podzakonskih predpisov, ki so izdani na
podlagi Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

Sistem notranjih kontrol je v druzbi organiziran preko sprotnih notranjih kontrol, ki so vgrajene v
vse kljuéne delovne postopke druzbe, in treh trajnostnih funkcij sistema notranjih kontrol, ki so:
funkcija upravljanja tveganj, funkcija skladnosti poslovanja s predpisi in funkcija notranje revizije.
Z ucinkovitim delovanjem sistema notranjih kontrol se zagotavljajo pravilnost in popolnost ter
to€nost racunovodskih informacij in porocil, ki jih izdeluje druzba za zunanje in notranje potrebe.

Notranja organizacija druzbe in ¢lanstvo v organih vodenja in nadzora je prikazano v tocki 1.1.
tega porocila. Druzba ima ustanovitelja, Zavarovalnico Triglav, d. d., ki je edini druzbenik druzbe.
Ustanovitelj sprejema svoje odlocitve z vpisom v knjigo sklepov. Pristojnosti in odgovornosti
ustanovitelja in ostalih organov druzbe so dolo&ene v Aktu o ustanovitvi druzbe. Poslovni delez,
ki pripada edinemu druzbeniku, ne zagotavlja posebnih kontrolnih pravic in nima omejitev
glasovalnih pravic. Upravo imenuje in razreSuje nadzorni svet. Predsednik in ¢lani uprave so
imenovani za mandatno dobo od dveh do petih let. Clane nadzornega sveta imenuje edini
druzbenik druzbe, njihov mandat traja Stiri leta. Edini druzbenik lahko tudi pred potekom mandata
odpokli¢e posamezne Clane nadzornega sveta, vsak €lan pa lahko odstopi s funkcije Clana
nadzornega sveta. O spremembah akta o ustanovitvi odlo€a edini druzbenik. Uprava druzba nima
posebnih pooblastil za izdajo ali nakup lastnih poslovnih delezev.

Druzba je v letu 2021 sprejela Politiko raznolikosti, v okviru katere je opredelila cilje za izvajanje
raznolikosti v zvezi z zastopanostjo med ¢lani organov vodenja in nadzora ter direktorji podrogij
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druzbe glede izobrazbe, ves¢in, poklicnih izkusenj, starosti, spola ter drugih relevantnih okolis¢in
in nacin izvajanja politike. Cilj Politike je zagotoviti komplementarnost in raznolikost med ¢lani
nadzornega sveta, uprave in direktorjev podrocij z upostevanjem razli¢nih kvalifikacij, izkusenj in
znanja, ki omogoc€ajo preudarno ter skrbno upravljanje oziroma nadzorovanje druzbe ter s tem
uresniCevanje strateskih ciljev in zagotavljanje dolgoro¢nih vrednosti za vse kljuéne deleznike, in
zastopanost obeh spolov. Politika se izvaja z ustreznim postopkom iskanja, selekcije kandidatov
za Clane uprave, nadzornega sveta in direktorjev podrodij. V ta namen nosilci izvajanja uporabijo
eno ali ve€¢ nabornih poti, ki omogoc€ajo prijave primernega Stevila kompetentnih kandidatov.
Raznolikost zagotavljajo raznoliki kandidati, ki imajo ustrezna znanja, ves€ine in izkuSnje o
finan¢nih trgih, poslovni strategiji in poslovnih modelih, sistemih upravljanja, finanénih analizah,
upravljanju tveganj ter regulativnih okvirih in drugih pravnih zahtevah, v katerih posluje Druzba.
V postopku izbire ima v primeru, da kriterij usposobljenosti in primernosti izpolnjuje vec&
kandidatov, prednost tisti kandidat, ki bo doprinesel k raznolikosti. Cilj je, da sta v organu vodenja
ali nadzora ter med direktorji podroCij zastopana oba spola. Pri sestavi organov vodenja in
nadzora druzbe so upostevana nacela raznolikosti.

Druzba je v letu 2022 sprejela tudi Politiko trajnostnega poslovanja in definirala Klju€ne indikatorje
trajnostnega poslovanja, kar je podrobneje predstavljeno v poglavju Trajnostno poslovanje iz
toCke 1.1.

Andrej Petek Miha Grilec
¢ ¢lan Lprave /

[ 1o/

1.6. lzjava uprave o poslih s povezanimi podjet;ji

|/
V4

\l

Iz naslova pravnih poslov, ki jih je odvisna druzba Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o.
sklenila oziroma realizirala z obvladujo€o druzbo Zavarovalnica Triglav, d. d., Ljubljana in z njo
povezanimi podjetji v letu 2022, je odvisna druzba v okoliS€inah, ki so nam bile znane v trenutku,
ko je bil pravni posel sklenjen oziroma izveden, pri vsakem pravnem poslu dobila ustrezno vracilo
in s tem ni bila prikrajSana, zato nismo zahtevali in tudi ne prejeli nobenih nhadomestil s strani
obvladujo&e druzbe in z njo povezanih podjetij. Odvisna druzba v poslovhem letu 2022 ni opustila
dejanj na pobudo ali v interesu obvladujoge druzbe, na podlagi katerih bi bila prikrajSana.

Pregled pravnih poslov, kot je razkrit v porocilu o odnosih s povezanimi podjetji, ki je izdelano v
skladu s 545. in 546. ¢lenom ZGD-1, je popoln in vkljuCuje vse pravne posle, ki jih je druzba
pripoznala v radunovodskih izkazih za leto 2022. Transakcije odvisne druzZbe z obvladujo¢o
druzbo in z njo povezanimi osebami so razkrite tudi v to€ki 2.5.3. tega porocila.

Miha} Grilec
¢lan uprave/

Ljubljana, 5. marec 2023 |/ (/ 7/

\
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1.7. Poroc€ilo nadzornega sveta

NADZORNI SVET

POROCILO NADZORNEGA SVETA

O DELU NADZORNEGA SVETA V LETU 2022, O REZULTATU PREVERITVE LETNEGA
POROCILA DRUZBE TRIGLAV SKLADI ZA LETO 2022, O PREVERITVI POROCILA O
RAZMERJIH S POVEZANIMI DRUZBAMI ZA LETO 2022, PREDLOGU ZA UPORABO

BILANGNEGA DOBICKA IN MNENJE K LETNEMU POROCILU FUNKCIJE NOTRANJE

REVIZIJE

V skladu s pristojnostmi nadzornega sveta v zvezi z letnim poro¢ilom druzbe Triglav Skladi, d.o.o.
po 282. ¢lenu v povezavi s 514. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) ter v povezavi
s 65. ¢lenom ZISDU-3 podaja nadzorni svet druzbe Triglav Skladi, d.o.o. (v nadaljevanju: druzba)
naslednje ugotovitve o preverjanju vodenja druzbe med letom, o rezultatih preveritve letnega
porocila druzbe, o stali¢u do revizijskega porocila, o preveritvi porocila o odnosih do povezanih
druzb ter o letnem porocilu funkcije notranje revizije.

1. Poroéilo o naéinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe v poslovnem letu 2022

Nadzorni svet je bil na dan 31. 12. 2022 v skladu z dolo¢bami veljavnega Akta o ustanovitvi
sestavljen iz petih ¢lanov.

Nadzorni svet druzbe na dan 31. 12. 2022 sestavljajo predsednica nadzornega sveta Marica
Makoter ter ¢lani Miran Krasevec (namestnik predsednice), Barbara Gorjup, Natasa Veselinovi¢
in Jaka Kirn. Mateju Runjaku je dne 21. 6. 2022 prenehal mandat ¢lana nadzornega sveta druzbe,
Davidu Benedeku je dne 15. 11. 2022 prenehal mandat ¢lana nadzornega sveta.

V poslovnem letu 2022 se je Nadzorni svet sestal na osmih rednih sejah in $tirih korespondencnih
sejah. Nadzorni svet je v letu 2022 na svojih sejah obravnaval razli¢ne vidike poslovanja in razvoja
druzbe ter v zvezi s tem sprejemal ustrezne odloCitve in spremljal njihovo uresniCevanije.
Posamezne teme so bile predhodno obravnavale na revizijski komisiji oziroma komisiji za
prejemke nadzornega sveta.

NajpomembnejSe aktivnosti so bile:

- seznanjanje z rezultati poslovanja druzbe, investicijskih skladov v upravljanju druzbe ter
poslovanjem distribucijskih mrez,

- preveritev in potrditev letnega porocila druzbe in porogilo o preveritvi poro€ila o razmerjih s
povezanimi druzbami za poslovno leto 2021 s porogilom revizorja in predloga uprave glede
uporabe bilanénega dobitka Druzbe za leto 2021,

- seznanitev z letnimi porogili notranje revizije, sluzbe za upravljanje s tveganiji in funkcije
skladnosti poslovanja s predpisi,

- seznanitev in pregled sistema prejemkov,

- podano soglasje k Strategiji druzbe za obdobje 2022 — 2025,

- podano soglasje k Poslovnemu naértu druzbe za leto 2023,

- podano soglasje k internim aktom s podrogja notranjih kontrol,

- podano soglasje k posameznim poslom druzbe,

- sprejem sprememb poslovnika o delu nadzornega sveta in poslovnika o delu revizijske
komisije,

- sprejem ocene usposobljenosti in primernosti ¢lanov nadzornega sveta in €lanov uprave,

- imenovanije nove predsednice in namestnika predsednice nadzornega sveta,

- oblikovanje komisije za prejemke in imenovanje €lanov le-te,

- imenovanje novih ¢lanov revizijske komisije,

- imenovanje predsednika uprave druzbe za novo mandatno obdobje,

- sprejem sprememb pravil o prejemkih uprave,
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- izvedba samoocene dela nadzornega sveta,
- sprejem predloga za spremembo Akta o ustanovitvi druzbe,
- sprejem predloga za imenovanje revizorja za leti 2022 in 2023.

Druzba je v letu 2022 dosegla poslovni izid v visini 2.860.958 EUR (pred davki) ter poslovno leto
2022 zakljugila s &istim poslovnim izidom v visini 2.469.354 EUR.

Cisto premozenje v upravijanju Druzbe, to je gisto premozZenje vseh investicijskih skladov v
upravljanju druZbe ter premoZenje strank na individualnem upravljanju, je na dan 31. 12. 2022
znaSalo 1.389.467.297EUR, od tega je znadalo ¢isto premoZenje v upravijanju v vzajemnih
skladih v Sloveniji 1.234.981.705EUR. Trzni delez Druzbe je v tem segmentu znasal 31,8 %.

2. Porotilo o delu revizijske komisije

Revizijsko komisijo so na dan 31.12.2022 sestavljali: Jaka Kirn, predsednik revizijske komisije in
Clanice Natasa Veselinovi¢ (namestnica predsednika revizijske komisije), Barbara Gorjup ter
Romana Jontes kot neodvisna zunanja ¢lanica revizijske komisije. Barbara Gorjup je do nastopa
mandata Clanice nadzornega sveta opravljala funkcijo neodvisne zunanje Clanice revizijske
komisije, dne 24. 8. 2022 pa je bila kot ¢lanica nadzornega sveta imenovana za &lanico revizijske
komisije nadzornega sveta.

Revizijska komisija se je v letu 2022 sestala na petih rednih sejah.

Najpomembnej$e aktivnosti revizijske komisije v letu 2022 so bile:
- seznanjanje z rezultati poslovanja druzbe,
- seznanitev s potekom redne revizije druzbe,
- seznanitev s poroCilom o neodvisnosti zakonitega revizorja,
- seznanitev s porocilom revizorja revizijski komisiji,
- obravnava letnega porocila druzbe za leto 2021 in oblikovanje predloga za nadzorni svet,
- seznanitev z letnimi porogili investicijskih skladov v upravljanju druzbe za leto 2021,
- seznanitev s porotili funkcije notranje revizije in funkcije upravljanja tveganj,
- seznanitev z informacijami za pomog& pri spremljanju kakovosti delovanja zakonitega
revizorja,
- sprejem sprememb Poslovnika o delu revizijske komisije,
- obravnava predlogov internih aktov s podrocja upravljanja s tveganji,
- obravnava nacrta aktivnosti podrogja upravljanja tveganj in spremljave poslovanja,
- obravnava letnega in dolgoro¢nega naérta dela notranje revizije,
- sprejem predloga za imenovanje revizorja za leti 2022 in 2023,
- obravnava pogodb z revizorjem,
- izvedba samoocene revizijske komisije,
- seznanitev s porogilom revizorja revizijski komisiji o naértu revizije za leto 2022,
- sprejem prenovljenih smernic za spremljanje kakovosti zakonite revizije,
- seznanitev s poro€ilom o opravljeni predreviziji.

3. Porocilo o delu komisije za prejemke

Komisijo za prejemke so na dan 31.12.2022 sestavljali: Miran Krasevec, predsednik komisije za
prejemke in lanici Marica Makoter (namestnica predsednika komisije za prejemke) ter Barbara
Gorjup. Natasi Veselinovic je dne 24.8.2022 prenehal mandat clanice komisije za prejemke.
Mateju Runjaku je dne 21.6.2022 prenehal mandat predsednika komisije za prejemke.

Komisija za prejemke se je v letu 2022 sestala na dveh rednih sejah.

Najpomembneje aktivnosti komisije za prejemke v letu 2022 so bile:
- obravnava poroéila trajnih funkcij notranjih kontrol o pregledu sistema prejemkov,
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- sprejem predloga sprememb pravil o prejemkih uprave,
- sprejem predloga ocene rezultatov poslovanja po metodologiji za nagrajevanje uprave.

4. Poroéilo o preveritvi Letnega porocila Druzbe za poslovno leto 2022

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo Letno porogilo Druzbe za poslovno leto 2022 (v nadaljevanju:
Letno porogilo) prediozeno nadzornemu svetu skupaj z revizijskim porocilom dne 16. 3. 2023.

Letno porogilo vsebuje vse sestavine, ki jih predpisuje ZGD-1 in je skiadno s predpisi, ki dolocajo
poslovanje in izdelavo ragunovodskih izkazov druzb za upravijanje. Letno porocilo vsebuje
poslovno porogilo in ragunovodsko porogilo s pojasnili k lo¢enim racunovodskim izkazom ter
porocilom neodvisnega revizorja.

Ragunovodski izkazi, ki so predmet revizije, so izkaz lo¢en finanénega poloZaja na dan 31. 12.
2022, logen izkaz poslovnega izida, lo&en izkaz drugega vseobsegajocega donosa, loen izkaz
denarnih tokov ter logen izkaz sprememb lastniSkega kapitala za tedaj konCano leto. Letno
porocilo vsebuje tudi pojasnila k logenim raunovodskim izkazom, ki jih sestavljajo pojasnila
predpisov, splosnih aktov in temeljne raCunovodske usmeritve, pojasnila postavk v
racunovodskih izkazih ter priloge k raéunovodskim izkazom, ki zajemajo prikaz strukture
prinodkov od upravljavskih provizij, prikaz sredstev v upravijanju iz gospodarjenja s finan&nimi
instrumenti ter prikaz terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb.

V poslovnem porogilu je Druzba razkrila podatke o druzbi, o obvladujotem podjetju in ostalih
kapitalskih povezavah, o poslovanju druzbe in o trajnostnem poslovanju, o upravljanju s tveganiji,
o pomembnejsih poslovnih dogodkih po porocevalskem datumu in o pri€akovanem razvoju in
aktivnostih na podrogju raziskav in razvoja. V poslovnem porogilu so vkljucene tudi izjava o
upravljanju druzbe in izjava uprave o poslih s povezanimi podjetji.

Ra&unovodski izkazi Druzbe za leto 2022 so bili revidirani s strani druzbe Deloitte Revizija, d.o.0.,
ki je izdelala revizijsko porotilo z mnenjem , ki ga je druzba prejela dne 16. 3. 2023. Revizor je k
raéunovodskim izkazom druZbe podal neprilagojeno mnenje in meni, da radunovodski izkazi v
vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo finan¢ni poloZaj Druzbe na dan 31. 12. 2022 ter
njeno finan&no uspesnost in denarne tokove za tedaj koncano leto v skladu z Mednarodnimi
standardi raéunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Revizor je v skladu s Skiepom o revizijskem pregledu letnega poro€ila druzbe za upravijanje podal
tudi Porogilo o dejanskih ugotovitvah, v katerih je porotal o ustreznosti izpolnjevanja pravil
varnega in skrbnega poslovanija ter izpolnjevanja pravil ravnanja v skladu z dolocili Zakona o
investicijskin skladih in druzbah in Sklepa o poslovanju druzbe za upravijanje za DruZbo za
poslovno leto, ki se je konéalo 31. 12. 2022.

Revizor je na podlagi 15. &lena Sklepa o pogojih za opravljanje investicijskih in drugih storitev za
borznoposredniske druzbe (Ur. I. RS, &t. &t 29/22 in 106/22) izdelal Porocilo o dejanskih
ugotovitvah. Namen revizije je bil presoja izpolnjevanja pogojev za opravljanje investicijskih in
drugih storitev v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. 12. 2022. V okviru revizije ni bilo ugotovijenih
nepravilnosti.

5. Poroétilo o preveritvi poroéila o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2022

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo porogilo o razmerjih druzbe s povezanimi druzbami za poslovno
leto 2022 predlozeno nadzornemu svetu skupaj z Letnim poro&ilom.

Porogilo o razmerjin druzbe s povezanimi druzbami za poslovno leto kon¢ano na dan 31.
december 2022 je pripravijeno v skladu z dologili 546. ¢lena ZGD-1.
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Na Porocilo o razmerjih druzbe s povezanimi druzbami za poslovno leto 2022 je revizor podal
omejeno zagotovilo brez pripomb. Revizor Deloitte revizija, d.0.0. je izdelal revizijsko porogilo o
omejenem zagotovilu, ki ga je Druzba prejela dne 16. 3. 2023. Nadzorni svet se je seznanil s
Porotilom neodvisnega revizorja o omejenem zagotovilu, s katerim je pooblaséeni revizor na
podlagi opravljenih postopkov in pridoblienih dokazov potrdil, da niso opazili nitesar, zaradi &esar
ne bi verjeli, da so v porogilu o razmerjih s povezanimi druzbami za leto, ki se je kon¢&alo 31.
decembra 2022, navedbe v vseh pomembnih pogledih togne, da ni bila pri pravnih poslih,
navedenih v porogilu, glede na okoli§¢ine, ki so bile znane ob sklenitvi teh poslov, vrednost
izpolnitve druzbe v pomembnem pogledu nesorazmerno visoka ter da ne obstajajo okolis¢ine, ki
bi glede drugih dejanj, navedenih v porogilu, kazale na bistveno drugacno oceno prikraj$anosti
od tiste, ki jo je dalo poslovodstvo.

Nadzorni svet nima pripomb na izjavo poslovodstva, ki jo je to dalo na koncu porocila o razmerjih
do povezanih druzb.

6. Ocena dela uprave in lastnega delovanja

Nadzorni svet ocenjuje, da je Druzba v letu 2022 sledila zastavljenim ciliem, njeno poslovanje pa
je bilo uspesno. Sodelovanje med nadzornim svetom, revizijsko komisijo, komisijo za prejemke
in upravo druzbe je bilo dobro.

Na podiagi podatkov, s katerimi razpolaga nadzorni svet, slednji ocenjuje, da ga je uprava redno
in azurno obves¢ala o pomembnih zadevah, ki se nanasajo na poslovanije druzbe in obvladovanje
tveganj ter je delovala v korist druzbe.

Predsednika revizijske komisije in komisije za prejemke sta nadzorni svet redno obvestala o
vsebinah sej komisije.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo njegovo delo in delo revizijske komisije in komisije za prejemke,
kakor tudi uprave druzbe v letu 2022, uspesno.

7. Porotilo o preveritvi predloga uprave za uporabo bilanénega dobiéka za leto 2022 s
predlogom edinemu druzbeniku druzbe

K Letnemu poro€ilu je uprava Druzbe prilozila tudi ugotovitev bilanénega dobi¢ka za leto 2022 s
predlogom za njegovo uporabo.

Bilan¢ni dobi¢ek Druzbe na dan 31. 12. 2022 zna3a 50.680.155 EUR in sestoji iz Cistega
poslovnega izida za leto 2022 v visini 1.234.677 EUR in prenesenega Cistega poslovnega izida
preteklih let v visini 49.445.478 EUR. Uprava druzbe je v skladu z dolotili 64. &lena ZGD-1 v
povezavi s 3. odstavkom 230 &l. ZGD-1 polovico Cistega poslovnega izida leta 2022 v visini
1.234.677 EUR uporabila za oblikovanje drugih rezerv iz dobitka. V zvezi z ugotovljenim
bilan¢nim dobi¢kom, uprava druzbe prediaga, da edini druzbenik druzbe sprejme naslednji sklep:
“Bilanéni dobi¢ek, ki na dan 31. 12. 2022 znasa 50.680.155 EUR, ostane nerazporejen.”

Nadzorni svet je preveril predlog za uporabo bilanénega dobitka, kot ga je predlagala uprava

druzbe, ter soglasa s predlozenim predlogom uprave za uporabo bilanénega dobitka za leto
2022,

8. StaliSte nadzornega sveta do revizijskih porog&il
Nadzorni svet je v ok'viru preveritve Letnega porogila, porotila o pregledu porocila o razmerjih s
povezanimi druzbami in predloga uprave za uporabo bilanénega dobitka pregledal tudi revizijska

porodila, navedena v totkah 4. in 5. tega poroCila, ter ugotavlja, da so navedena revizijska
porocila neprilagojena in nanje nima pripomb.
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9. Potrditev letnega porocila

Nadzorni svet na podlagi opravijene preveritve in predhodne obravnave na revizijski komisiji
glede predloZzenega Letnega porogila nima pripomb oziroma zadrzkov, ki bi ga ovirale pri
sprejemu odlocitve o potrditvi navedenega letnega porocila, zato je nadzorni svet na seji 23. 3.
2023 potrdil Letno porogilo.

10. Mnenje glede Letnega porocila funkcije notranje revizije

Nadzorni svet je prougil Letno porogilo notranje revizije za leto 2022, iz katerega izhaja, da je bil
obseg aktivnosti, ki jih je za leto 2022 izvedla funkcija notranje revizije, v celoti skiaden z letnim
naértom dela funkcije notranje revizije, ki ga je za leto 2022 sprejela uprava druzbe in potrdil
nadzorni svet. Program notranje revizije in porocilo o delu je pripravila notranja revizorka Irena
Teréelj Schweizer. Funkcija notranje revizije je celotni notranji kontrolni sistem druZbe v vseh
kljuénih pogledih ocenila kot dober. Po opravijenem pregledu porogila nadzorni svet podaja k
Letnemu porocilu funkcije notranje revizije pozitivno mnenje.

Ljubljana, 23. 3. 2023

Predsednica nadzornega sveta:

Marica Makoter g
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2. Raéunovodsko porocilo

2.1. Porocilo neodvisnega revizorja
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
lastniku druXbe Triglay skladi d.o.o.

Porofilo o reviziji loéenih raunowvodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smio lofene radunovodske izkaze druibe TRIGLAY SKLAD, druiba za upravijanje, d.owo. (v
nadaljevanju "druzba'), ki vkljutujejo lofen izkaz finanfniega poloZaja na dan 31. decembra 2022, lofen
izkaz poslownega izida, lofen izkaz drugega wseobsegajofega donosa, lofen izkaz sprememb lastniskega
kapitalz in lofen izkaz denamih tokow za tedaj koncano leto ter pojasnila k loftenim racunovodskim
izkazom, vidjucupol poveetek bistvenih ratunovodskih usmeritew.

Po natem mnenju priloZeni lofeni rafunowodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavijajo
fimantmi poloZaj druibe na dan 31. decembra 2022 ter njeno finantno uspesnost in dename tokove za
tedaj koncamo leto v skladu z Mednarodnimi standardi racunowodskega porocanja, kot jih je sprejela
Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP).

Podlaga za mnenje

Revizijo =mo opravili v skladu z Mednarcdnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) 5t 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zaktevah v zvezi z cbvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). Nase odgovormosti na podlagi teh pravil so opisane v tem parodilu v
odstavku Revizorjevo odgovornost zo revizijo recunovodskih izkorov. V' skladu z Mednarcdnim kodeksom
etike za racunowvodske strokovnjake (vkljutno z mednarodnimi standardi neodvisnaosti), ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za ratwnovedske strokovwnjzke (Kodeks |IESBA), ter eticnimi zahtevami, ki
se nanaiajo na revizijo raéunowodskih izkazow v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od drube in, da
smo izpoinili vse druge eticne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemao, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nate revizijsko mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljufne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nasi strokovni presoji najbistvenejfe pri reviziji lofenih
ratunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kontalo 31, decembra 2022. Te zadeve so bile
chravnavane v okviru nate revizije locenih radunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega
mnenja o njih in ne podajamo lefenega mnenja o teh zadevah.

i
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Yrednotenje nekratkoronih finanénih nalodb v loéenih radunovodskih izkazih

Kljuéna revizijska zadeva Reviziski postopki v zvesri s kjutno revizijgko
zadevo

Razkritja v zvezi z nekratkoronimi finantnimi nalozbami so vkljufena v pojasnilu 4.1 Predpisi. splosni
okti in termelfne rocunovodske usmeritve, Povzetek pomembnih rocunovodskih wsmeritev, Financng
sredstva (Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izido in Finonéng sredstva po odplacni
vrednasti] (rafunovodske usmeritve) ter 4.2.1. Pojosnila postovk v izkozu finanénego poloiojo - &
Nalofbe v odvisne drufbe in finandne nalofbe (vrednost in predpostavks).

Mekratkoroéne finanéne naloibe druibe na dan Pregledali zmo ustreznost ratunovodskin
31.12.2022 v locenih racunovodskih izkazih USMeritey 23 razvrsianje in merjenje
znasajo 35.004_ 611 EUR (2021: 37.216.633 EUR) nekratkorotnih finanénih nalozb.

in predstavljzjo nekratkorofne finanéne naloibe

druzbe v druge delnice in deleze, kizo Pridobili smo razumevanje kljuctnih notranjih
razporejens med finanEna sredstva merjens po kontrol in delovanje slednjin preizhusili.
poiteni wrednosti prek drugega vseobsegajolega
donasa in nekratkorogne finanEne nalozbe lzvedli smo tudi naslednje postopkes preizkusanja
druzbe, ki predstavijajo delnice oziroma encte podatkov:
investicijskih skladov ter druge nekratkorocne
finanéne naloibe in so razporejene med financna # Preverili smo obstoj (lastnistva)
sredstve merjena po posteni vrednosti prek nekratkoroenih financnih nalozb na dan
poslovnega izida. 31 december 2022.

# Pri nalozbah v trine vrednostne papirje
Pri nekratkorocnih financnih sredstvih, smo preratunali poSteno vrednost teh
razporejenih v skupino po posteni vrednaosti prek nalozb na podlagi vrednosti, ki izhaja iz
poslovnega izida, se pri merjenju postense javno objavljenih cen na trgu vrednostnih
vrednosti uporabljz objavijena cena na delujotem papirjev na dan 31. decembra 2022.
trgu vrednostnih papirjev ali vrednost, kiizhaja iz
medela vrednotenja, kot je vrednost enote Preverili smo ustreznast razkritjih v lofenih
premaiznja vzajemnega sklada oziroma VEP. racunowvodskih izkazih.

Nekratkorotne finanfne naloifbe so pomembna
oostavika v lofenem izkazu financnega polozaja
druibe. Zato jih obravnavamo kot kljutno
revizijsko zadevo.
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Dobra ime v lefenih raéunovodskih izkazih

Kljuéna revizijska zadeva Revizifski postopki v zvezi s kljuéno revizijsko
zadevo

Razkritja v zvezi z dobrim imenom v lofenih ratunovodskih izkazih so vkljuéena v pojasnilo 4.1. Predpisi,
splasni akti in temeljne rafunovodske usmeritve = Dobro ime (ratunovodske usmeritve) in 4.2.1.
Pojasnila postovk v izkozu finondnega polofajo = o. Neopredmetena osnovng sredsiva, Dobra Ime
{vrednost in predpostavke)

Ma dan 31. decembra 2022 znasa dobro ime v Masi revizijski postopki so vkljucevali tudi

lacenih racunowodskih izkazih druzbe naslednje postopke:

10.413.312EUR (2021: 10.413.312 EUR). Dobro

ime je v lefenih racunovodskih izkazih # prezojo modela uporabljenega za test

evidentiranc med necpredmetenimi sredsti z slakbitew dobregs imenas,

nedolofeno dobo koristnosti. s presojo uporabljenih predpostavk pri
ocenjevanju in preverbo izrafunov ter

Poslovodstvo izvaja letne preizkuse slabitve » pregled ustreznosti informacij razkritih v

dobregs imena, da oceni nadomestljive vrednost. pojaznilin k lefenim radunovodskim

Test oslabitve dobregs imena v lodenih izkazom.

racunowvodskih izkazih je postopek, ki zzahieva

oresaje in ocene poslovodstva. Zato in ker je V' naie postopke smo vidjudili revizorjevega

stamje dobrega imena v locenem izkazu vestaka.

finanénega polofaja pomembna, ga obravnavamo

kot kljucno revizigko zadevo.

Druge informacije

Za druge informacije je cdgovorno poslovodsteo. Druge informacije obsegajo infarmacije v letnem
porofilu, razen bocenih racunovodskih izkazov in revizorjevega porodila o njih. Druge informacije smio
pridobili pred datumom revizorjevega porofila, razen porodila nadzornega svets, ki bo na voljo kazneje.

Mase mnenje o bocenih racunovodskih izkazih e ne nanasa na druge informadje in o njih ne izrazamo
nabene oblike zagotovila.

W povezavi £ naso revizijo locenih racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembne nesklzdne z lofenimi radunovodskimi izkazi,
zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugate kazejo kot
pomembno napaéne. e na podlagi opravijenega dela zakljutima, da obstaja ppmembna napaéna navedba
drugih informacij, moramao o takih okolisfinah porocati ' zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov
poroLama, da:
& o druge informacije v wseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi bocenimi
racunovodskimi izkazi;
e o druge informacije pripravijens v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
* na podlagi poznavanja in razumevanja druZbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v
zwezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napatnih navedb.
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Ddgovornesti poslovadsiva in pristojnib za upravljanje za loéene rafunovodske izkaze

Poslovodstvo je cdgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh lofenih racunovodskih izkazov v skladu
z MIBRP in za take notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo poslovodstva potrebno, da omogodi
pripravo lofenih rafunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe raradi prevare ali
napake.

Paslovodstva je pri pripravi lofenih ratunovodskih izkazov druibe odgovorne za oceno njene sposobnost,
da nadaljuje kot delujole podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujolim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujofega podjetja kot podlage za rafunovodenje, razen £e namerava poslovodstva druzbo
likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti, kot da napravi ena ali drugo.

Pristajmi za uprawjanje so odgovorni za nadzor nad priprave lofenih ratunovodskih izkazov druZbe inzz
paotrditev revidiranega letnega porofila.

Revizorjeva odgovornast za revizijo lofenih ralunovodskih (zkazow

Masa cilja sta pridobiti sprejemljive zagotovilo o tem, ali so bodeni raéunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porotilo, ki vkljucuje nage
mnenje. Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v
skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ce ta
ohstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, &2 je
upravitena pricakovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlofitve uporabnikov, sprejete na
paodlzgi teh lofenih ratunovedskih izkazov.

led izvajanjem revidiranja v skladu z Mednarocdnimi standardi revidiranja in Uredbo uporabljamo
strokowno presojo in ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

+ Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napafne navedbe v lofenih ratunovodskih izkazih,
bodisi zaradi prevare 2li napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocCenjena tweganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagetavljajo podlage
za nase mnenje. Tveganje, da ne bomao adkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je vigje od
tistegs, poveranegs 2 napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivme dogovore, ponarejanje, namearno
opustitev, napactno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

* Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom ocblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoliE€inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
uginkovitosti motranjih kontrol druzbe.

+# Presodimo ustreznost uparabljenih racunowodskih usmeritew in sprejemijivost raunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

« Nz podlagi pridobljenih revizijskih dokazow o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkoy ali
okoliEin, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoce podjetje, sprejmema
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja, kot podlage
ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dalini v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v lofenih ratunovodskib izkazih ali, e so
takina razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijzkih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali ckoliscine lahko
povzrodijo prenshanje organizacije kot delujotega podjetja.

+ Ovrednotimo sploSno predstavitey, strukturo, vsebino laéenih radunovodskih izkazow, vkljuéno z
razkrit)i, in ali loéeni racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodks na nadin, da je
doseiena poitena predstavitey.
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5 pristajnimi za upravljanje med drugim komuniciramo o nafrtovanem ocbsegu in casu revidiranja in
pomembrih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pomanjkljivestmi v notranjih kontrolah, ki
sma jih zazmali med nago revizijo.

Pristojnim za upravljanje smo prav tako predlogili naso izjlawo, da smo izpolnili vse etitne zahteve v zveri z
neodvisnostjo ter jin obwestili o ve=h razmerjih in drugih zahtevah, za katere bi s2 Bhko upravicenao
menile, da vplivajo na naso neodvisnost, in jih seznanili s tem povezanimi ukrepi, kjer potrebno.

0d vseh zadev, = katerimi smo seznanili pristojne za upravijane, smo zadeve, ki 5o bile najpomembnejse
pri reviziji loenih ratunovodskih izkazov revidiranega obdobja, dolotgili kot Mjuine revizijske zadeve.
Omenjene zadewe opisemao v revizorjevem porodilu, razen ce zakonska ali regulatorna dolocila
prepovedujejo javno razkrivanje takenih zadew.

Porocile o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah
Porotilo o zohtevah Uredbe (EU) st 537/2014 Evropskego parlomento in sveta (Uredba EU St 537/2014)
Imengvanje revizorja in trajanje posla

Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja drufbe na skup&fini delni€arjev dne 21,
junija 2022 Nase opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 4 leta.

Potrdila revizijski komisiji

Potrjujemio, da je nase revizijsko mnenje o lotenih ratunovodskih izkazih v tem porodilu skladno z
diodatnim porocilom revizijski komisiji druibe z dne 15. marce 2023 vskladu s Elenom 11 Uredbe (EU] 5t
5372014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nerevizijskih storitev

Izjavljamao, da nisme opravijali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz élena 5{1) Uredbe (EL) &t.
5372014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druibo opravjali
nobenih drugih storitew, ki ne bi bile razkrite v letnem porogilu.

\ imenu revizijske drufbe Deloitte revizija d.o.o. je za opravijeno revizijo odgovorma Barbara fibret Kralj.

DELOITTE REVIZIA d.o.o.
Cunajska 165
1000 Ljubljana

Barbara Fibret Kralj
Pooblattena revizorka

Ljubljana, 15. marec 2023

Deloitte.

.--.:;_:I y ._g'__." _%r
A et 1]
ol ! DELOITTE REVIZIAA D.O.O.
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2.2. Racunovodski izkazi

V nadaljevanju so podani lo¢eni raunovodski izkazi druzbe s pojasnili k racunovodskim izkazom
za leto 2022, izdelani po Mednarodnih standardih raéunovodskega poro¢anja (MSRP), kot jih je
sprejela Evropska unija. Kot primerljivi so prikazani raCunovodski izkazi druzbe za leto 2021.
Lo€eni raCunovodski izkazi so sestavljeni v evrih brez centov (v nadaljevanju EUR). Zaradi

zaokroZevanja so mozna odstopanja v znesku 1 EUR.

2.2.1. Lo€en izkaz finan€énega polozaja

SREDSTVA

NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Neopredmetena sredstva

Opredmetena osnowvna sredstva

Pravica do uporabe najetih sredstev

Nalozbe v odvisne druzbe

Nekratkoro€ne finanéne nalozbe

Druga nekratkoro€na sredstva

Nekratkoro€na sredstva razpolozljiva za prodajo

KRATKOROCNA SREDSTVA

Kratkoro¢ne poslowne terjatve

Kratkoro¢ne ter. za davek od dohodka prawih oseb
Druga kratkoro€na sredstva

Denarna sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
KAPITAL

Vpoklicani kapital

Kapitalske rezerne

Rezerve iz dobic¢ka

Rezerve, nastale zaradi wednotenja po posteni wednosti

Preneseni Cisti poslowni izid
Cisti poslowni izid poslownega leta

NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Rezervacije

Nekratkoro€ne obveznosti iz najemov
Nekratkoro€ne poslowe obveznosti
Odlozene obveznosti za davek

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne obveznosti iz najemov

Kratkoro¢ne poslowe obveznosti

Kratkoro¢ne obv. za davek od dohodka pravnih oseb
Druge kratkoro¢ne obveznosti

Pojasnila

25.1a
25.1b
25.1.c
2.5.1d
2.5.1d
25.1.a
25.1b

25.1e
2.5.1.n
25149
2.5.1.f

2.5.1.h

2.5.1.i
2.5.1,]
2.5.1.k
2.5.1.1

2.5.1.]
2.5.1.m
2.5.1.n
2.5.1.0

31.12.2022
66.882.380
57.510.640
18.457.788
1.162.975
970.812
342.695
35.004.611
19.979
1.551.780

9.371.741
2.582.800
2.231.211

112.744
4.444.985

66.882.380
59.914.179
563.345
1.101.152
7.444.761
124.766
49.445.478
1.234.677

2.966.295
950.190
732.821
812.705
470.578

4.001.907
246.688
2.314.429
0
1.440.790

v EUR
31.12.2021
80.241.482
57.804.919
17.603.224

2.608.487
0

342.695
37.216.633
33.881

0

22.436.563
3.566.697
0

105.686
18.764.179

80.241.482
72.377.007
563.345
1.101.152
6.210.084
56.949
58.318.852
6.126.625

3.030.430
1.117.319
0
1.365.998
547.112

4.834.045

0
2.071.905
1.518.709
1.243.430

Pojasnila na str. od 35 do 68 so sestavni del lo€enih radunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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2.2.2. Lo€en izkaz poslovnega izida

Pojasnila 2022
Cisti prihodki od prodaje 2.5.2.a 30.337.589
Drugi poslowni prihodki 2.52.b 499.620
Stroski blaga, materiala in storitev 2.5.2d -14.394.949
Stroski dela 252e -5.235.521
Amortizacija 2.5.1.a,b -1.842.613
Drugi poslowni odhodki 2.5.2.f -145.133
Dobicek iz poslovanja 9.218.993
Finan&ni prihodki 2.5.2.9 22.883
Finan&ni odhodki 2.5.2.9 -6.380.918
Neto financni izid -6.358.035
Dobicek pred davkom 2.860.958
Davek iz dobicka 2.5.2.h -391.604
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.469.354

v EUR
2021
30.372.711
3.785
-13.922.443
-4.699.103
-1.686.423
-295.098
9.773.430
5.467.718
-91.888
5.375.830
15.149.259
-2.896.009
12.253.251

Pojasnila na str. od 35 do 68 so sestavni del lo€enih racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Loc¢en izkaz drugega vseobsegajocega donosa

v EUR

2022 2021
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.469.354 12.253.251
Drugi vseobsegajoc¢i donosi, ki bodo pozneje razvrscéeni v poslovni izid
Spremembe rezerv iz vrednotenja neopredmetenih sredstev 0 0
in opredmetenih osnovnih sredstev po posteni wrednosti
Spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni 0 0
vrednosti prek drugega vseobsegajoCega donosa
Drugi vseobsegajoci donosi, ki ne bodo pozneje razvrsceni v poslovni izid
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodoskih 0 0
izkazov podjetij v tujini (devizni tecaiji)
Aktuarske izgube in dobicki 67.817 16.755
Celotni vseobsegajoci donos obrac¢unskega obdobja 2.537.171  12.270.006

Pojasnila na str. od 35 do 68 so sestavni del lo€enih racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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2.2.3. Locen izkaz denarnih tokov

vEUR

2022 2021
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Cisti poslovni izid 2469354  12.253.251
Poslowni izid pred obdawitvijo 2.860.958 15.149.259
Dawki iz dobi¢ka in drugi dawi, ki niso zajeti v poslownih odhodkih -391.604 -2.896.009
b) Prilagoditve za -4.898.018 -3.689.407
Amortizacijo 1.842.613 1.686.423
Prewrednotovalne poslowne prihodke -468.401 0
Prewrednotovalne poslowne odhodke 28.186 0
Prihodke od obresti in ostale finan¢ne prihodke 22.601 -5.467.718
Odhodke za obresti in ostale finanéne odhodke -6.323.017 91.888
c) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in asovnih razmejitev,
rezervacij ter odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih
postavk bilance stanja -2.609.505 -479.784
ZaCetne manj konne poslowne terjatve -1.247.314 -523.630
Zacetna manj kon&na druga kratkoro€na sredstva 6.843 125.988
Kon¢ni manj zagetni poslowni dolgovi -1.489.860 -141.018
Kon&ne manj zaetne druge kratkoro€ne obveznosti 197.359 162.416
Konéne manj za€etne odlozene obveznosti za davek -76.533 -103.540

¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
poslovanju (a + b + c) -5.038.168 8.084.060
B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 2.812 2.000.789
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se nanasajo

na nalozbenje 0 83
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnownih sredstev 2.739 706
Prejemki od odtujitve dolgoro€nih finanénih nalozb 73 2.000.000
b) Izdatki pri nalozbenju 5.901.365 -130.337
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -2.243.460 -88.955
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnowih sredstev -369.370 -41.382
Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finanénih nalozb 8.514.195 0
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri

nalozbenju (a + b) 5.904.176 1.870.452
C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 0 0
b) Izdatki pri financiranju -15.185.202 0
Izdatki za placane obresti 18.578 0
Izdatki iz naslova najemov in pravic do uporabe najetih sredstev -203.780 0
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobi¢ku -15.000.000 0
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri

financiranju (a + b) -15.185.202 0
C. Konéno stanje denarnih sredstev 4.444.985 18.764.179
x) Denarni izid v obdobju (se$tevek prebitkov Ac, Bc in Cc) -14.319.194 9954511
y) ZaCetno stanje denarnih sredstev 18.764.179 8.809.667

Pojasnila na str. od 35 do 68 so sestavni del lo€enih raCunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

31/68



triglavskladi

2.2.4. Lo€en izkaz sprememb lastniSkega kapitala

vEUR
Postake Rezerve iz dobicka
Vpoklicni Kapitalske Zakonske Rezerve za Lastne Druge Rezerve Preneseni Cisti poslovni Kapital
kapital rezerve rezerve lastne delnice rezerve iz zaradi vredn. ¢isti polovni izid poslovnega skupaj
delnice dobicka po posteni izid leta
vrednosti
A.l. Stanjel.1.2022 563.345 1.101.152 83.459 0 0 6.126.625 56.949 58.318.852 6.126.625 72.377.007
szdoz;‘;etm stanje porocevalskega 563.345 1.101.152 83.459 0 0 6.126.625 56.949  58.318.852 6.126.625  72.377.007
B 1.' Spremembenlastmske.ga. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala transakcije z lastniki
B 2. Celotni vseobsegajoci donos
. N 0 0 0 0 0 0 67.817 0 2.469.354 2.537.171
porocevalskega obdobja
a) Vnos Eistega poslownega izida 0 0 0 0 0 0 0 0 2.469.354  2.469.354
poroCevalskega obdobja
¢) VSpre.memba rgzerv iz vrednotenja po 0 0 0 0 0 0 67.817 0 0 67.817
poSteni wednosti
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 1.234.677 0 6.126.625 -7.361.302 0

a) Razporeditev preostalega dela Cistega
dobicka primerjalnega poroCevalskega 0 0 0 0 0 0 0 6.126.625 -6.126.625 0
obdobja na druge sestavine kapitala

b) Razporeditev Cistega dobicka

tekocega leta v druge rezerve iz dobicka 0 0 0 0 0 1.234.677 0 0 -1.234.677 0
D. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0 -15.000.000 0 -15.000.000
D.1. Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 0' -15.000.000 0 -15.000.000
D. Konéno stanje 31. 12. 2022 563.345 1.101.152 83.459 0 0 7.361.302 124.766 49.445.478 1.234.677 59.914.179

Pojasnila na str. od 35 do 68 so sestavni del lo€enih raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Spremembe lastniSkega kapitala so pojasnjene v tocki 2.5.1.h.
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Kot primerljiv izkaz prikazujemo loCen izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2021:

vEUR
Postawke Rezerve iz dobic¢ka
Vpoklicni Kapitalske Zakonske Rezerve za Lastne Druge Rezerve Preneseni Cisti poslovni Kapital
kapital rezerve rezerve lastne delnice rezerve iz zaradi vredn. ¢isti polovni izid poslovnega skupaj
delnice dobicka po posteni izid leta
vrednosti
A.l. Stanjel.1.2021 834.585 829.912 83.459 3.316.477  -3.316.477 0 40.193 52.301.657 6.017.196 60.107.001
'gl;z(ioz;;etm stanje porocevalskega 834.585 829.912 83.459  3.316.477 -3.316.477 0 40193  52.301.657 6.017.196  60.107.001
B 1. Spremembe lastniskega 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala transakcije z lastniki
B 2. Celotni vseobsegajoci donos
N t 0 0 0 0 0 0 16.755 0 12.253.251 12.270.006
porocevalskega obdobja
a) Vnos Cistega poslowega izida 0 0 0 0 0 0 0 0 12.253251  12.253.251
porocevalskega obdobja
¢) ?prgmemba r<_azerv iz wednotenja po 0 0 0 0 0 0 16.755 0 0 16.755
posteni wednosti
B.3 Spremembe v kapitalu -271.240 271.240 0 -3.316.477 3.316.477 6.126.625 0 6.017.196 -12.143.821 0

a) Razporeditev preostalega dela Cistega
dobi¢ka primerjalnega poroCevalskega 0 0 0 0 0 0 0 6.017.196 -6.017.196 0
obdobja na druge sestavine kapitala

b) Razporeditev Cistega dobicka

tekocega leta v druge rezerve iz dobicka 0 0 0 0 0 6126625 0 0 *6.126.625 0
D. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Konéno stanje 31. 12. 2021 563.345 1.101.152 83.459 0 0 6.126.625 56.949 58.318.852 6.126.625 72.377.007

Pojasnila na str. od 35 do 68 so sestavni del lo€enih raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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2.3. lzjava uprave

Uprava Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. o. potrjuje lo€ene raCunovodske izkaze druzbe
Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0. za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2022, na
straneh od 29 do 33 ter uporabljene raunovodske usmeritve in pojasnila ter priloge k lo¢enim
racunovodskim izkazom na straneh od 35 do 68 Letnega porocila Triglav Skladi, d. o. o.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2022. Uprava je prav tako
odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenija ter prepreCevanje in odkrivanje prevar, drugih nepravilnosti ter nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
potrjuje, da so lo€eni raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poro¢anja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Davéne oblasti lahko kadar koli v roku 5 let po poteku leta, v katerem je bilo treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti pladila
davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodka pravnih oseb ali drugih davkov ter
dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okoli$¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Andrej Petek Miha Grilec Benjamin JoSar
Elan uprave lan L}prave/ predsednik uprave

/ ( L

Ljubljana, 15. marec 2023
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2.4. Pojasnila k lo€enim raéunovodskim izkazom
2.4.1. Predpisi, splosni akti in temeljne raéunovodske usmeritve

Podlaga za sestavljanje racunovodskih izkazov
Racunovodski izkazi v tem poroCilu so sestavljeni na osnovi Mednarodnih standardov
racunovodskega porocanija, kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju »MSRP«).

Pri izdelavi raCunovodskih izkazov druzbe so upoStevana tudi dolo€ila posebnih zakonov,
podzakonskih predpisov ter pojasnil in staliS¢, ki se nanasajo tako na vrednotenje kot na izdelavo
racunovodskih izkazov in letnih poroc€il druzb za upravljanje:

- Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, &t. 42/06 s spremembami in dopolnitvami; v
nadaljevanju ZGD-1),

- Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur. I. RS, §t. 31/15 s spremembami
in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3),

- podzakonski predpisi, izdelani s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev na podlagi
ZISDU-3, predvsem v delu, ki se nanasa na racunovodske izkaze druzbe za upravljanje,
izraCun Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada in vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada in

- staliS¢a Agencije v delu, ki se nanasajo na raCunovodske izkaze druzbe za upravljanje.

V racunovodskih izkazih se pomembne postavke radunovodskih izkazov razkrivajo skladno z
doloCbami pomembnosti. Pri opredelitvi pomembnosti se presoja kvalitativne in kvantitativhe
dejavnike ter pomembnosti za primarne uporabnike raCunovodskih izkazov.

Pri sestavi raCunovodskih izkazov so upoS$tevne naslednje splo$ne kakovostne znacilnosti:

- Posteno predstavljanje in skladnost z MSRP: raunovodski izkazi posteno prikazujejo
finanéno stanje, finanéno uspednost in denarne tokove druzbe.

- Doslednost predstavljanja: predstavljanje in razvr§&anje postavk v ralunovodskih izkazih je
enako iz obdobja v obdobje.

- Bistvenost in zdruZevanje: vsaka bistvena skupina, sestavljena iz podobnih postavk, je v
racunovodskih izkazih predstavljena posebej. Postavke razlicne narave ali vloge so
predstavljene posebej, razen e so nebistvene.

- Pobotanje: niti sredstva in obveznosti do virov sredstev, niti prihodki in odhodki niso pobotani,
razen ¢e standard ali pojasnilo pobotanje zahteva oziroma dovoljuje.

- Primerjalne informacije: razen €e standard ali pojasnilo dovoljuje ali zahteva drugace, je pri
vseh prikazanih zneskih v raCunovodskih izkazih razkrita primerjalna informacija iz
preteklega obdobja. Primerjalne informacije so vklju¢ene v besedne in opisne informacije,
Ce je to potrebno za razumevanje raunovodskih izkazov obravnavanega obdobja.

Pri obravnavi poslovnih dogodkov za pripravo racunovodskih izkazov druzbi upos$teva temeljni
racunovodski predpostavki upoStevanja nastanka poslovnega dogodka in €asovno neomejenost

poslovanja.

Poslovno leto je enako koledarskemu.
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Druzba Triglav Skladi je v 100 % lasti druzbe Zavarovalnica Triglav, d. d., Ljubljana, MikloSi¢eva
19, torej njena odvisna druzba in spada v Skupino Triglav. Zavarovalnica Triglav, d. d. ima 100 %
glasovalnih pravic v druzbi Triglav Skladi in je njen edini druzbenik. Druzba Triglav Skladi ne
izdeluje konsolidiranih raCunovodskih izkazov na ravni Skupine Triglav Skladi v skladu z izjemo
po 6. odstavku 56. ¢lena ZGD-1. Skupinski racunovodski izkazi se v skladu z dologili ZGD-1
izdelujejo s strani mati¢ne druzbe na ravni Skupine Triglav.

Tec€aji in nacin prerac¢una v domaco valuto

Terjatve in obveznosti, izkazane do partnerjev iz tujine ter denarna sredstva, izkazana v tuji valuti,
so preracunani v EUR s teCajem Evropske centralne banke na dan 31.12. 2022, medletne
transakcije se preraCunavajo po vsakokratnem veljavnem te€aju Evropske centralne banke.

Sestava podro¢nega in obmocénega odseka
Druzba ne izkazuje raCunovodskih podatkov po podroénih in obmo¢&nih odsekih.

Temeljne racunovodske usmeritve pri sestavljanju raéunovodskih izkazov

Pomembne racunovodske ocene

Priprava raCunovodskih izkazov, ki so v skladu z MSRP, zahteva od poslovodstva dolo¢ene
ocene in predpostavke, ki vplivajo na neodpisano vrednost sredstev in obveznosti druzbe ter
razkritje potencialnih obveznosti na dan izkaza finan€nega polozaja ter zneskov prihodkov in
odhodkov druzbe v obdobju, ki se kon¢a na dan izkaza finanénega polozaja.

Poslovodske ocene zajemajo naslednje postavke: amortizacijsko dobo in preostalo vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev, uporabnost seznama vlagateljev,
vrednost dobrega imena, prevrednotenje financnih instrumentov, popravke dvomljivih terjatev in
tozbene zahtevke. Prihodnjih dogodkov in njihovega vpliva ni mozno dolociti z gotovostjo. Prav
zaradi tega je treba pri raCunovodskih ocenah uporabiti presojo, saj se raunovodske ocene
spreminjajo glede na nove dogodke, izkusnje, dodatne informacije ter kot posledica sprememb
poslovnega okolja, v katerem druzba deluje. Dejanske posledice se lahko razlikujejo od
ocenjenih. Razlike med ocenjenimi in dejanskimi zneski se evidentirajo v raunovodskih izkazih
v tistem obdobju, ko so znani dejanski podatki.

Pomembne poslovodske presoje

Ob pripravi raCunovodskih izkazov je poslovodstvo izrazilo ocene, presoje in predpostavke, Ki
vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev ter na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti,
prihodkov in odhodkov. Ocene in predpostavke so prisotne pri najmanj naslednjih presojah:

Oceni dobe koristnosti amortizljivin sredstev

Druzba pri ocenjevanju Zivljenjske dobe sredstev upoSteva pri€akovano fizi€no izrabljanje,
tehni¢no staranje, gospodarsko staranje ter pri¢akovane zakonske in druge omejitve uporabe.
Poleg tega druzba preverja spremembo prvotno ocenjene dobe koristnosti pri pomembnejsih
sredstvih najmanj enkrat letno.

Druzba enkrat letno preverja tudi ustreznost vrednosti zgradb. Preverjajo se znamenja za

oslabitev ter po potrebi izraCunava nadomestljiva vrednost, po kateri se presoja ustreznost
njihove knjigovodske vrednosti in morebitno pripoznanje oslabitve teh sredstev.
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Preizkusu oslabitve sredstev
Najmanj enkrat letno poslovodstvo za posamezna sredstva, vkljuéno z dobrim imenom in
terjatvami, preverja, ali obstajajo znamenja za oslabitev.

Razvrstitvi finanénih sredstev

Pomembne presoje poslovodstva se nana$ajo na razvrstitev finanénih instrumentov, to je
lo€evanje med finannimi instrumenti, ki so hamenjeni za prodajo in finanénimi inStrumenti za
prejemanje pogodbenih denarnih tokov.

Oceni poStene vrednosti
Glede na raCunovodske usmeritve druzbe in zahtevana razkritja je treba v Stevilnih primerih
dologiti posteno vrednost, in sicer pri seznamu vlagateljev (strank) in finan¢nih nalozbah.

Pozaposlitvenih zasluzkih zaposlenih

V okviru obvez za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih je evidentirana sedanja vrednost
odpravnin ob upokojitvi. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izraCuna, ki ga odobri
poslovodstvo druzbe. Aktuarski izraun temelji na predpostavkah in ocenah, ki se nanasajo
predvsem na dolocitev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene
rasti plac.

Vpliv vojne v Ukrajini na poslovanje v letu 2022

Zaradi vojne v Ukrajini in sankcij proti Ruski federaciji, ki je pomembno zaznamovala celotno
gospodarstvo in finan¢ne trge, ni prislo do sprememb racunovodskih usmeritev ali raCunovodskih
ocen. Poslovodstvo je skladno z radunovodskimi standardi dodatno pozornost namenilo preverbi
predpostavk racunovodskih ocen, presojam ter podlagam za merjenje sredstev in obveznosti, ki
jih podajamo v nadaljevanju.

- Ocena delujocega podjetja

Poslovodstvo druzbe je ocenilo vpliv vojne v Ukrajini na poslovanje druzbe in pri tem ni
ugotovljenih pomembnih negotovosti ali dvoma glede zmoznosti nadaljnjega poslovanja druzbe.
Poslovodstvo potrjuje, da so predpostavke delujoéega podjetja ustrezne.

- Ocena nefinanénih sredstev

V okviru nefinanénih sredstev so se preverile vrednosti neopredmetenih sredstev in njihove dobe
uporabnosti. Narejena je bila skrbna analiza, s katero je poslovodstvo preverjalo morebitna
znamenja za oslabitev nefinanénih sredstev ter kljuéne predpostavke pri izracunu njihovih
vrednosti. Za liste strank je bila pripravljena preveritev dobe uporabnosti in test oslabitve sredstev,
za dobro ime je bila pripravljena ocena nadomestljive vrednosti. Na podlagi opravljenih preveritev
in ocen ni bilo ugotovljenih znakov oslabitev teh sredstev (razkrito v to¢ki 2.2.1.a).

Narejena je bila tudi preveritev znamenj morebitnih slabitev vrednosti zgradbe oziroma poslovnih
prostorov, ki se uporabljajo za opravljanje dejavnosti oziroma so hamenjena za prodajo. Znakov
oslabitev ni bilo ugotovljenih (razkrito v to¢ki 2.5.1.b).

- Finanéni instrumenti
Zaradi vojne v Ukrajini je poslovodstvo preverilo kreditna tveganja pri finan&ni sredstvih, ki se
merijo po odplacni vrednosti in znamenja za oslabitev nalozbe v odvisno druzbo. Druzba nima
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posrednih in neposrednih izpostavljenosti na podro¢je Ruske federacije oziroma drzave, prav
tako tudi nima tovrstnih izpostavljenosti v okviru premozenja v njenem upravljanju. Na podlagi
opravljenih preveritev ni bilo ugotovljenih znakov oslabitev teh sredstev.

Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev
V nadaljevanju podajamo pomembne racunovodske usmeritve, ki so bile uporabljene pri izdelavi
racunovodskih izkazov za leto 2022.

Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva se ob zatetnem pripoznanju
ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena in vsi ostali stroSki in dajatve, ki
jih je mogoce pripisati njegovi usposobitvi za uporabo, vkljuéno z davkom na dodano vrednost, ki
se ne povrne. Druzba uporablja model nabavne vrednosti. Nabavna vrednost osnovnega
sredstva se lahko razporedi na njegove dele.

Vsa neopredmetena sredstva imajo kon&ne dobe koristnosti razen dobrega imena. Druzba dobo
koristnosti pomembnih neopredmetenih in osnovnih sredstev letno pregleduje. Ce se doba
koristnosti pomembno razlikuje od prvotne oziroma prejSnje ocene, je treba dobo koristnosti
ustrezno spremeniti. Taka sprememba se smatra za spremembo raunovodske ocene.

Dobro ime

Sredstva, obveznosti in pogojne obveznosti, pridobljene v poslovni zdruzitvi, ki jih je mogoce
pripoznati lo€eno, se ob zaCetnem pripoznanju pripoznajo po posteni vrednosti. Presezek nad
nakupno vrednostjo poslovne zdruzitve in pridobljenim delezem v Cdisti poSteni vrednosti
opredeljivin sredstev, dolgov in pogojnih obveznosti je dobro ime, izkazano med
neopredmetenimi sredstvi. Dobro ime se po zadetnem pripoznanju izmeri po nabavni vrednosti,
zmanjSano za morebitne izgube zaradi oslabitev.

Vrednost dobrega imena se preveri ha vsak datum porocanja. Presodi se, ali obstajajo objektivha
znamenja oslabitve. Oslabitev dobrega imena se ugotavlja za denar ustvarjajo€o enoto, na katero
je bilo dobro ime razporejeno. Presoja oslabljenosti in ocena potrebne oslabitve se izvede v
skladu z MRS 36 z oceno nadomestljive vrednosti te enote, ki temelji na metodi diskontiranih
denarnih tokov. Ce knjigovodska vrednost presega hadomestljivo vrednost, se dobro ime oslabi.
Odprava oslabitve dobrega imena ni mogoca.

Seznam vlagateljev
Ob zacetnem pripoznanju se vrednost seznama vlagateljev ugotovi po metodi preseznega
donosa. Druzba vsako leto pripravi preveritev dobe uporabnosti seznama vlagateljev.

Amortizacija

Amortizacija sredstva se zacne, ko je sredstvo razpolozljivo za uporabo. Amortizacijske stopnje
temeljijo na dobi koristnosti (uporabnosti) sredstev. Uporablja se metoda enakomernega
Casovnega amortiziranja. Amortizacijske stopnje zna$ajo:

2022 2021
Zgradbe 3% 3%
RacunalniSka oprema 50 % 50 %
Druge pravice (seznam vlagateljev) 10 % 10 %
Ostala oprema 20 % in 25 % 20 % in 25 %
Pohistvo 12,5 % in 20 % 12,5 % in 20 %
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Avtomobili 20 % 20 %
Drobni inventar 33,3 % 33,3%
Programska oprema 33,3%in 20 % 33,3%in 20 %
Vlaganja 20 % 20 %

Presoja oslabljenosti nefinanc¢nih sredstev

Druzba letno preverja, ali v povezavi s pomembnimi osnovnimi sredstvi obstajajo znamenja za
oslabitve. Ce taka znamenja obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost. Sredstvo se oslabi v
primeru, ko njegova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost. Kot hadomestljiva
vrednost se upos$teva postena vrednost, zmanjSana za stro$ke odtujitve, ali vrednost sredstva pri
uporabi, in sicer tista, ki je viSja. ZmanjSanje vrednosti osnovnih sredstev zaradi oslabitve
povecuje prevrednotovalne poslovne odhodke druzbe. V primeru odtujitve se razlika med Cistim
donosom in knjigovodsko vrednostjo sredstva evidentira med prevrednotovalne poslovne
prihodke oziroma odhodke druzbe.

Pravica do uporabe sredstev

Druzba ob sklenitvi pogodbe oceni, ali gre za pogodbo o najemu. Pogodba vsebuje najem, Ce se
z njo prenaSa pravica do obvladovanja uporabe doloenega sredstva za dolo¢eno obdobje v
zameno za nadomestilo. Druzba uporablja enoten pristop pripoznavanja in merjenja za vse
najeme, razen za kratkoro¢ne najeme in najeme sredstev z nizko vrednostjo, ki jih druzba v skladu
z dovoljeno izjemo v MSRP 16 prikazuje med stroski.

Sredstvo, pridobljeno na osnovi najema, se pripozna kot pravica do uporabe teh sredstev in
obveznost iz najema. Sredstva in obveznosti se pripoznajo v viSini sedanje vrednosti najemnin,
ki bodo plagane v skladu s sklenjeno najemno pogodbo. Pri izraCunu sedanje vrednosti najemnin
druzba uporablja predpostavljeno obrestno mero za sposojanje na dan zacetka najema.

Pravica do uporabe sredstev se vrednoti po modelu nabavne vrednosti. Zadetna vrednost pravice
se v dobi uporabe zmanjSuje za amortizacijo in izgubo zaradi oslabitve ter popravlja za ponovno
merjenje obveznosti iz najema. Obveznosti iz najema se po zaCetnem pripoznanju povecujejo za
obresti in zmanjSujejo za odplacila najemnin. Pravice do uporabe sredstev in obveznosti iz
najemov so v lo¢enem izkazu finan&nega polozaja prikazane kot lo&eni postavki.

Najemi se delijo na najeme, kjer je druzba v vlogi najemnika ali najemodajalca. Pri pogodbah, ki
vsebujejo najemno sestavino ter eno ali ve¢ dodatnih najemnih ali nenajemnih sestavin,
najemodajalec razporedi nadomestilo v pogodbi z uporabo standarda MSRP 15 in MSRP 16. V
veljavi so le pogodbe, kjer nastopa druzba v vlogi najemnika.

Nekratkoroc¢na sredstva, namenjena za prodajo

Nekratkoro€na sredstva, namenjena za prodajo, so tista nefinanéna sredstva, katerih vrednost
se bo povrnila s prodajo in ne z njihovo nadaljnjo uporabo. Pogoj za uvrstitev v kategorijo
nekratkoro€nih sredstev, namenjenih za prodajo, je izpolnjen takrat, ko je prodaja zelo verjetna in
je sredstvo v trenutnem stanju na razpolago za takojSnjo prodajo. Poslovodstvo je zavezano
prodajnemu nacrtu, ki mora biti izpeljan v roku enega leta od razvrstitve sredstva v to kategorijo.

Nekratkoro&na sredstva, namenjena za prodajo, se merijo po knjigovodski vrednosti pred
razvrstitvijo ali poSteni vrednosti, znizani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je nizja. Enako
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velja za kasnejSe merjenje teh sredstev. Pri tem je treba pripoznati izgubo zaradi oslabitve iz
naslova zacetnih ali naknadnih odpisov sredstva do poStene vrednosti, znizane za stroSke
prodaje oziroma dobicek v primeru naknadnega poviSanja postene vrednosti, znizane za stroske
prodaje, ki ne sme presegati nabrane izgube zaradi oslabitve. Ko so opredmetena osnovna
sredstva ali neopredmetena sredstva razvrS€ena med sredstva v posesti za prodajo, se ne
amortizirajo vec.

Finanéna sredstva se pri zatetnem pripoznanju razvrstijo v skladu z MSRP 9 v naslednje
skupine:

- finanéna sredstva, merjena po odpla¢ni vrednosti,

- financna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa in

- finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Razvrstitev je odvisna od poslovhega modela za upravljanje posameznega finanénega
instrumenta in od znacilnosti denarnih tokov finanénega sredstva.

Druzba izkazuje vsa finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe
v depozite z rokom zapadlosti, daljSim od 90 dni, ki jih izkazuje po odplacni vrednosti. Nalozba v
pridruzeno druzbo je razvri$€ena v skupino sredstev po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa, vendar je nalozba zaradi postopka likvidacije oslabljena in nima ve¢
vrednosti.

Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnegaizida

Pri financnih sredstvih, razporejenih v skupino po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se pri
merjenju postene vrednosti uporablja objavljeno ceno na delujo€em trgu vrednostnih papirjev ali
vrednost, ki izhaja iz modela vrednotenja, kot je vrednost enote premozenja vzajemnega sklada
oziroma VEP. Dobicki ali izgube se pri vsakem merjenju neposredno pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Finanéna sredstva po odplac¢ni vrednosti

Finan€na sredstva, pri katerih je po pogodbenih pogojih doloen datum denarnih tokov, ki so
izklju€no odplacilo glavnice in obresti za neporavnano glavnico, se pripozna v skupino financnih
sredstev, ki se merijo po odpla¢ni vrednosti. Ob zaletnem pripoznanju je glavnica postena
vrednost sredstva, obresti pa nadomestilo za kreditha in druga tveganja. Po zaletnem
pripoznanju se ta finanna sredstva merijo po odplaéni vrednosti. Prihodki od obresti se
izraCunavajo z metodo efektivnih obresti.

Kvartalno se preverja kreditno tveganje, na osnovi razpolozljivih informacij, ki so usmerjene tudi
v prihodnost. Ce je zabeleZzeno znatno pove&anje kreditnega tveganja tega sredstva, je potrebno
izmeriti popravek vrednosti, ki je enak pri€akovani kreditni izgubi tega finan¢nega sredstva v
celotnem obdobju trajanja pogodbe.

Nalozbe v odvisne druzbe

Nalozbe v odvisne druzbe se vrednotijo po nabavni vrednosti. Pri nalozbah v odvisne druzbe se
preverjajo morebitni znaki oslabitev. Oslabitve se pripoznajo v teko€em poslovnem izidu. Dobicki
in izgube ob odtujitvi se pripoznajo v teko¢em poslovnem izidu.
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Terjatve se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplatane. Terjatve se vrednotijo v skladu z zahtevami MSRP 9,
pripoznajo se pricakovane izgube. Obresti od terjatev se pripozna v okviru finanénih prihodkov.

Terjatve iz naslova upravljavske provizije do vzajemnih skladov izvirajo iz pravil upravljanja med
Triglav Skladi ter vzajemnimi skladi, ki jih druzba upravlja. Provizija je dolo¢ena v odstotku od
povprecne Ciste vrednosti sredstev posameznega vzajemnega sklada. Provizija se obracunava
dnevno, racuni se izstavljajo meseéno. Visina provizije je pojasnjena v tocki 1.2. tega porodila.

Terjatve do strank na individualnem upravljanju izvirajo iz naslova pogodb s strankami. Terjatve
se obracunavajo v skladu z visino in z dinamiko, dolo¢eno v pogodbi.

Odlozene terjatve za davek so zneski davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobijih
glede na odbitne za¢asne razlike. OdloZene terjatve za davek so nekratkorocne terjatve in se ne
diskontirajo.

Denarna sredstva - Druzba med denarnimi sredstvi izkazuje denar na racunih pri banki in
denarna sredstva, vezana na odpoklic.

Prevrednotenje denarnih sredstev se izvrSi v primeru denarnih sredstev, izrazenih v tujih valutah,
Ce se po zaCetnem pripoznanju spremeni valutni te€aj in predstavlja finanéni prihodek oziroma
odhodek.

Kapital - Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih let, rezerve za vrednotenja po
posteni vrednosti, rezerve za lastni delez, lastni delez kot odbitna postavka ter Cisti poslovni izid
(dobicek ali izguba) tekoCega leta. Osnovni kapital se vodi v domadi valuti (EUR).

Rezervacije - Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujolih preteklih
dogodkov, in se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo dolo¢eno.
Rezervacije se v lzkazu finanénega polozaja pripoznajo z vraunavanjem ustreznih stroskov
oziroma odhodkov, &e je verjetno, da bodo v prihodnosti nastali takdni stro8ki oziroma odhodki in
je zanje treba rezervirati sredstva.

Druzba meri rezervacije skladno z vsebino, ki izhaja iz listin oziroma preteklih dogodkov. Druzba
oblikuje rezervacije za zasluZzke zaposlenih, kot so jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi
ter vnaprej vracunane odhodke iz naslova tozb in ostalih obveznosti, ki se jih da zanesljivo izmeriti
in za katere se z gotovostjo pri¢akuje, da jih bo morala pla&ati v roku, ki je daljSi od enega leta.
Nacin izraCuna rezervacij je pojasnjen v tocki 2.5.1.i.

Dolgovi so financni in poslovni, kratkoro€ni in nekratkoroCni. Vsi dolgovi se ob zaCetnem
pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku.

Nekratkoro&ni dolgovi se povelujejo za pripisane pogodbene obresti ali zmanjSujejo za
odpla¢ane zneske in morebitne drugacne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom.
OdloZena obveznost za davek se pripozna za vse obdavdljive zacasne razlike, ki so povezane s
prevrednotenjem sredstev. Obveznosti se praviloma ne diskontira.
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Knjigovodska vrednost kratkoro€nih dolgov je enaka njihovi izvirni vrednosti, popravljeni za
odpladane zneske. Ce se obradunajo obresti, se le-te pripozna v okviru finanénih odhodkov.

Druga sredstvain druge obveznosti — Druzba med drugimi sredstvi prikazuje odloZzene stroske,
ki so se pojavili v tekoem letu, vendar se pripoznajo v lzkazu poslovnega izida v naslednjih
obracunskih obdobjih. Druge obveznosti predstavljajo vracunani stroski, ki so nastali v teko¢em
letu in za katere druzba do datuma izdelave lo€enih raunovodskih izkazov ni prejela racunov.

Druzba vracunava tudi strosSke zasluzkov zaposlenih, ki izvirajo iz teko€ega dela in se izplacujejo
v naslednjih letih (nagrade), in ostale vracunane stroSke kot so rezervacije za neizkoris¢ene
dopuste.

Prihodki - Druzba skladno z MSRP 15 pripozna prihodke v znesku, ki odraza nadomestilo, ki ga
druzba upravi¢eno priCakuje v zameno za prenos blaga ali storitev na kupca. Prihodki se
raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finan¢ne prihodke in druge prihodke. Razélenjujejo se tudi na
prihodke, ustvarjene v razmerjih do podjetij v skupini, drugih povezanih podijetij in drugih podijetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje
sestavljajo vrednosti prodanih storitev v obracunskem obdobju. Pripoznajo se v obradunskem
obdobju, v katerem je storitev opravljena.

Med prihodke od prodaje v pretezni meri sodijo:

- Upravljavska provizija: Druzba upravlja vzajemne sklade in individualno premozenje, ki jim
zaraCunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da se dnevna vrednost sredstev posameznih
vzajemnih skladov zmanjSa za upravljavske stroske.

- Vstopna provizija: Druzba si za opravljanje dejavnosti skladno s pravili upravljanja
zaraCunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se vplacila vlagateljev v vzajemni sklad
zmanj3ajo za vstopne stroSke. Prihodki iz vstopnih provizij se v celoti priznajo ob obracunu.

- lzstopna provizija: Druzba v skladu s pravili upravljanja zaraCunava izstopno provizijo, kar
pomeni, da se odkupna vrednost enot premoZenja zmanj3a za izstopne stroSke.

Drugi poslovni prihodki se pripoznajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev, ob zmanj$anju popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave
njihove oslabitve in ob odpisu poslovnih dolgov.

Financni prihodki so prihodki iz naloZzbenja. Pojavljajo se v zvezi s finan€nimi naloZbami in v zvezi
s terjatvami. Sestavljajo jih obracunane obresti, prihodki od delezev v dobicku ter dividende in
prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Slednji se pripoznajo ob odtujitvi finanénih naloZb in v primeru
spremembe postene vrednosti nalozb.

Prihodki od obresti se obracunavajo in pripoznajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede
na neodpla¢ani del glavnice in na osnovi efektivhe obrestne mere.

Odhodki - Odhodki se pripoznajo, e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju
povezano z zmanjSanjem sredstva ali s povecanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo
izmeriti.

Poslovni odhodki:
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Poslovni odhodki so v nacelu enaki vracunanim stroSkom v obracunskem obdobju. Med odhodki
druzbe so izkazani tudi odhodki investicijskih skladov, ki na podlagi ZISDU-3 ne smejo bremeniti
poslovanja sklada, temve¢ so stroski oziroma odhodki druzbe za upravljanje.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo pri sredstvih zaradi njihove oslabitve ali pri odtuijitvi
opredmetenih osnovnih in neopredmetenih sredstev.

Finanéni odhodki:

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in za naloZbenje. Prevrednotovalni finan€ni odhodki
se pripoznajo v zvezi s finanénimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, v zvezi s spremembo
postene vrednosti nalozb ter v zvezi z okrepitvijo dolgov.

Locen izkaz denarnih tokov - Izkaz denarnih tokov prikazuje spremembe stanja denarnih
sredstev za poslovno leto. V izkazu denarnih tokov so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali
v poslovanju, nalozbenju in financiranju. Podatki iz izkaza denarnih tokov se pridobijo iz
racdunovodskih izkazov druzbe za tekoCe in predhodno leto ter z dopolnjevanjem postavk
prihodkov in odhodkov iz poslovnih knjig druzbe. I1zkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni
metodi.

Odlozeni davki - Druzba izkazuje terjatve in obveznosti iz naslova odlozenih davkov. Terjatve
za odlozene davke se oblikujejo iz obdavdljivih zaCasnih razlik, za katere je ob oblikovaniju
verjetno, da bo prihodnji obdav¢ljiv dobiek omogocil uporabo teh terjatev. Terjatve za odlozene
davke se ne pripozna za davéno nepriznane oslabitve finan¢nih nalozb v odvisne in pridruzene
druzbe. Obveznosti za odlozene davke se pripoznajo iz naslova obdavéljivih za¢asnih razlik iz
naslova prevrednotenja sredstev.

Terjatev za odlozene davke povecuje ali znizuje Cisti poslovni izid poslovnega leta, obveznost za
odloZeni davek pa znizuje, ali poveCuje drugi vseobsegajo€i donos druzbe. OdloZeni davki so
vsakokrat obracunani po davénih stopnjah, za katere se pri¢akuje, da se bodo uporabljale, ko bo
terjatev izvedena oziroma obveznost poravnana.

Davki - Druzba Triglav Skladi je dav&ni zavezanec:

- po Zakonu o davku od dohodka pravnih oseb (Uradni list RS, &t. 117/06 s spremembami in
dopolnitvami, v nadaljevanju ZDDPO-2),

- po Zakonu o davku na dodano vrednost — uradno precis¢eno besedilo (Uradni list RS, st.
117/06, v nadaljevanju ZDDV-1); v skladu s 4. f toCko 44. Clena ZDDV-1 so storitve
upravljanja investicijskih skladov oproS&ene placila davka,

- po Pravilniku o izvajanju Zakona o davku na dodano vrednost (Uradni list RS, 5t. 141/06 s
spremembami in dopolnitvami),

- po Zakonu o davénem postopku — uradno precis¢eno besedilo (Uradni list RS, st. 117/06, v
nadaljevanju ZDavP-2 s spremembami in dopolnitvami) in po Zakonu o dav¢ni sluzbi (Uradni
list RS, §t. 114/06, v nadalje ZDS-1B).

Po Zakonu o davéni sluzbi opravlja dav&ni nadzor, to je kontrolo in inSpekcijske preglede po
dolocilih Zakona o davénem postopku, pristojni davéni urad.
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Na novo sprejeti standardi in pojasnila

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v _tekocem
porocevalskem obdobju

V trenutnem poroCevalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih
je izdal Upravni odbor za mednarodne raunovodske standarde (UOMRS) in sprejela EU:

Spremembe MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva — Dobi¢ki pred nameravano uporabo,
ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali
pozneje). Spremembe prepovedujejo, da bi podjetie od nabavne vrednosti opredmetenega
osnovnega sredstva odstelo kakrSne koli dobic¢ke od prodaje sredstva, ustvarjene pri spravljanju
sredstva na njegovo mesto in v stanje, kjer sredstvo lahko deluje v skladu s pri¢akovanji
poslovodstva. Podjetje mora dobic¢ke od prodaje takSnih sredstev in stroSke njihove izdelave
pripoznati v poslovnem izidu.

Spremembe MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva — Kocljive
pogodbe — Stroski izpolnjevanja pogodbe, ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje). Spremembe dolocajo, da stroski izpolnitve
pogodbe zajemajo stroSke, ki se nana$ajo neposredno na pogodbo. Stroski, ki se nanasajo
neposredno na pogodbo, so lahko dodatni stroski izpolnitve te pogodbe ali razporeditev drugih
stroSkov, ki se nanaSajo neposredno na izpolnitev pogodbe.

Spremembe MSRP 3 — Poslovne zdruzitve — Sklicevanja na temeljni okvir s spremembami
MSRP 3, ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2022 ali pozneje). Te spremembe:

(a) posodabljajo MSRP 3 tako, da se sklicuje na konceptualni okvir, izdan leta 2018, namesto na
okvir, izdan leta 1989;

(b) v MSRP 3 dodajajo zahtevo, da prevzemnik za transakcije in druge dogodke, ki spadajo v
podrocje uporabe MRS 37 ali OPMSRP 21, uporablia MRS 37 ali OPMSRP 21 (namesto
temeljnega okvira), da opredeli obveznosti, ki jih je prevzel v poslovni zdruzitvi in

(c) v MSRP 3 dodajajo izrecno izjavo, da prevzemnik ne pripozna pogojnih sredstev, pridobljenih
v poslovni zdruzitvi.

Spremembe razliénih standardov zaradi izboljSav MSRP (cikel 2018-2020), ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, in ki jih je EU sprejela 28. junija 2021
(spremembe MSRP 1, MSRP 9 in MRS 41 veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2022
ali pozneje. Sprememba MSRP 16 se nanasa samo na ponazorilni zgled, zato datum zacetka
veljavnosti ni naveden.). Te spremembe:

(@) pojasnjujejo, da lahko odvisna druzba, ki uporablja odstavek D16(a) MSRP 1, meri
kumulativne te€ajne razlike z uporabo zneskov, ki jih prikaZe obvladujode podjetje, na podlagi
datuma prehoda obvladujoéega podjetja na MSRP (MSRP 1);

(b) pojasnjujejo, katera nadomestila podjetje vklju€i pri izvedbi ,preizkusa z 10 odstotki’,
navedenega v odstavku B3.3.6. MSRP 9, ko ocenjuje, ali naj odpravi pripoznanje finanéne
obveznosti. Podjetje pri izraunu upoSteva samo nadomestila, placana ali prejeta med podjetijem
(posojilojemalcem) in posojilodajalcem, vkljuéno z nadomestili, ki jih placa ali prejme kateri koli
od njiju v imenu drugega (MSRP 9);
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(c) iz zgleda odpravijo ponazoritev povralila za izboljSanja sredstva v najemu s strani
najemodajalca, da bi se odpravila morebitna zmeda glede obravnave spodbud za najem, do
katere bi lahko priSlo zaradi ponazoritve teh spodbud v zgledu (Ponazorilni zgled 13, ki spremlja
MSRP 16) in

(d) odpravijo zahtevo iz 22. odstavka MRS 41, da podjetja pri merjenju postene vrednosti
bioloSkega sredstva po metodi sedanje vrednosti ne smejo upostevati denarnih tokov, nastalih v
zvezi z obdav€itvijo (MRS 41).

Sprejetie sprememb k obstoje€im standardom ni privedlo do pomembnih sprememb lo€enih
raCunovodskih izkazov druzbe.

Standardi in_spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal UOMRS in sprejela EU,
vendar Se niso v veljavi za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2022.

Na datum odobritve teh lo¢enih racunovodskih izkazov je UOMRS izdal naslednje spremembe
obstojecih standardov, ki jih je sprejela EU in ki Se niso stopile v veljavo. Druzba pri pripravi teh
lo€enih radunovodskih izkazov ni sprejela standardov pred zacetkom njihove veljavnosti.

MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe, vkljuéno s spremembami MSRP 17, ki jih je EU sprejela 19.
novembra 2021 (velja za letna obdobja, ki se za&nejo 1. januarja 2023 ali pozneje). Namen zahtev
je zagotoviti dosledno in na nacelih temelje¢e obracunavanje zavarovalnih pogodb. MSRP 17
nadomeS¢a MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe in z njim povezana pojasnila. S spremembami
MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe, ki jih je UOMRS izdal 25. junija 2020, je datum zacetka
uporabe MSRP 17 prelozen za dve leti, na letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2023 ali
pozneje. Spremembe uvajajo poenostavitve in razlage nekaterih zahtev standarda in zagotavljajo
dodatno pomo¢ pri prvi uporabi MSRP 17.

Spremembe MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe — Zacetna uporaba MSRP 17 in MSRP 9 —
Primerjalne informacije (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2023 ali pozneje). Gre za
spremembo ozkega podrocja uporabe prehodnih zahtev MSRP 17 za podietja, ki prvi¢ uporabljajo
MSRP 17 in MSRP 9 hkrati.

Spremembe MRS 1 - Predstavljanje raéunovodskih izkazov — Razkritie radunovodskih
usmeritev (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje). Spremembe
zahtevajo, da podjetja namesto svojih pomembnih raCunovodskih usmeritev razkrijejo svoje
bistvene raCunovodske usmeritve. Vsebujejo napotke in primere za pomo¢ pripravljavcem pri
odlo€anju, katere raunovodske usmeritve naj razkrijejo v svojih ratunovodskih izkazih.

Spremembe MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in
napake — Opredelitev raCunovodskih ocen (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2023 ali pozneje). Spremembe se osredoto€ajo na raunovodske ocene in podajajo napotke,
kako razlikovati med racunovodskimi usmeritvami in raCunovodskimi ocenami.

Spremembe MRS 12 — Davek iz dobicka — Odlozeni davki, povezan s sredstvi in obveznostmi,
ki izhajajo iz posamiéne transakcije (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali
pozneje). V skladu s spremembami oprostitev od uporabe ob zaetnem pripoznanju ne velja za
posle, pri katerih ob zacetnem pripoznanju nastanejo tako odbitne kot tudi obdavdljive zaasne
razlike, katerih posledica je pripoznanje odlozenih terjatev in obveznosti za davek v enakem
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znesku.
Druzba predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojeéih standardov v
obdobju zacetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na lo€ene radunovodske izkaze
druzbe.

Standardi in pojasnila, ki nadan 1. 1. 2022 Se niso bili potrjeni s strani EU

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel
Odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) z izjemo naslednjih novih standardov
in sprememb obstojecih standardov, ki na dan objave racunovodskih izkazov Se niso bili potrjeni
s strani EU (spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je izdal UOMRS).

Spremembe MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov — Razvr§¢anje obveznosti na
kratkoro€ne in dolgoro¢ne (veljajo za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).
Spremembe zagotavljajo bolj splo$en pristop k razvr§¢anju obveznosti po MRS 1 na podlagi
pogodbenih dogovorov, veljavnih na datum poro¢anja. S spremembami MRS 1, ki jih je UOMRS
izdal 15. julija 2020, je datum zacetka veljavnosti preloZzen za leto dni, na letna obdobja, ki se
zacgnejo 1. januarja 2023 ali pozneje.

Spremembe MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov — Dolgoro¢ne obveznosti z
zavezami (veljajo za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2024 ali pozneje). Spremembe
pojasnjujejo, kako pogoji, ki jih mora podjetje izpolniti v dvanajstih mesecih po poroCevalskem
obdobju, vplivajo na razvr§€anje obveznosti.

Spremembe MSRP 16 — Najemi — Obveznost iz najema pri prodaji s povratnim najemom (veljajo
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2024 ali pozneje). Spremembe MSRP 16 od
prodajalca-najemnika zahtevajo poznejSe merjenje obveznosti iz najema, ki izhajajo iz
povratnega najema, in sicer tako, da prodajalec-najemnik ne pripozna nobenega zneska dobicka
ali izgube, ki se nanasa na pravico do uporabe, ki jo obdrzi. Nove zahteve prodajalcu-najemniku
ne preprecujejo, da v poslovnem izidu pripozna dobicek ali izgubo v zvezi z delno ali popolno
odpovedjo najema.

MSRP 14 — Zakonsko predpisani odlog pla€ila raéunov (velja za letha obdobja, ki se zatnejo
1. januarja 2016 ali pozneje) ). Cilj standarda je omogoditi podjetjem, ki MSRP uporabljajo prvi¢
in ki zakonsko predpisane odloge placila raunov trenutno pripoznavajo v skladu s prejSnjimi
SSRN, da ob prehodu na MSRP s taksnim pripoznavanjem nadaljujejo. Evropska komisija je
sklenila, da ne bo priela postopka potrievanja tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na
izdajo njegove konCne verzije.

Spremembe MSRP 10 - Konsolidirani racunovodski izkazi in MRS 28 - Nalozbe v
pridruzena podjetja in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in
njegovim pridruzenim podjetiem oziroma skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum
pricetka veljavnosti je odloZzen za nedolo¢en €as do zaklju€ka raziskovalnega projekta v zvezis
kapitalsko metodo). Spremembe se nanasajo na razhajanje zahtev po MRS 28 in MSRP 10 ter
pojasnjujejo, da je obseg pripoznavanja dobi¢ka oziroma izgube pri poslu s pridruzenim podjetjem
ali pri skupnem podvigu odvisen od tega, ali prodana oziroma prispevana sredstva predstavljajo
poslovni subjekt.
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Druzba predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojelih standardov v
obdobju zaletne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na loene radunovodske izkaze
druzbe.

2.5. Pojasnila postavk v raéunovodskih izkazih

2.5.1. Pojasnila postavk v lo€éenem izkazu finanénega polozaja

a. Neopredmetena sredstva

vEUR
Nekratkoro¢no Nekratkorocne Nekraktorocna
odlozeni Dobro ime premozZenjske sredstva v Skupaj
stroSki pravice pridobivanju
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 33.881 10.413.312 14.942.678 394.060 25.783.931
- pridobitve 186 0 0 2.243.460 2.243.646
* prenos v uporabo -14.088 0 176.717 -176.717 -14.088
- odtujitve in odpisi 0 0 -11.423 0 -11.423
Stanje 31.12.2022 19.980 10.413.312 15.107.972 2.460.802 28.002.066
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2022 0 0 8.146.826 0 8.146.826
- amortizacija 0 0 1.388.895 0 1.388.895
- odtujitve in odpisi 0 0 -11.423 0 -11.423
Stanje 31.12.2022 0 0 9.524.299 0 9.524.299
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 33.881 10.413.312 6.795.852 394.060 17.637.105
Stanje 31.12.2022 19.980 10.413.312 5.583.674 2.460.802 18.477.768

Nekratkoro¢no odlozeni stroski v viSini 19.980 EUR (2021: 33.881 EUR) so izkazani v okviru
drugih nekratkoro&nih sredstev izven postavke neopredmetenih sredstev.

Nekratkoro&na sredstva v pridobivanju zajemajo Ze izvedene nakupe licenc in modulov za novo
programsko aplikacijo, ki $e ni bila dana v uporabo.

Dobro ime

Dobro ime je bilo pridobljeno iz naslova obracuna pripojitve druzbe Alta Skladi, d. d. k druzbi
Triglav Skladi, d. o. o. in predstavlja razliko med posteno vrednostjo naloZzbe in posteno
vrednostjo prevzetega premoZenja na dan obraduna 1. 5. 2019. Dobro ime je sredstvo z
nedologeno dobo koristnosti, ki predstavlja prihodnje gospodarske koristi druzbe, ki izhajajo iz
ucinkov sinergij, ki jih druzba dosega zaradi poveCanega obsega njenega premozenja v
upravljanju, vecje trzne prepoznavnosti, zdruzevanja znanja zaposlenih in prodajnih poti ob
prevzemu in je razporejeno na denar ustvarjajoo enoto, ki predstavlja prevzeto premozenje.

Pri preverjanju vrednost dobrega imena na porocevalski datum 31. 12. 2022 je bila narejena
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ocena nadomestljive vrednosti sredstev za denar ustvarjajoo enoto (prevzeto premozenije) z
izraCunom vrednosti v uporabi.

Ocenjeni so bili prihodnji denarni tokovi te enote, pri izraCunu sedanje vrednosti so bile
upostevane naslednje predpostavke:

- ocenjeni prihodnji denarni tokovi poslovanja za obdobje 2023-2028;

- diskontna stopnja: 14,18 % (2021: 11,99 %); povec€anje netvegane stopnje donosa,

- dolgoroc¢na stopnja rasti: 1 % (2021: 1 %).

Ocenjeni neto denarni tokovi presegajo naértovane ob nakupu, zato izraCunana nadomestljiva
vrednost presega knjigovodsko vrednost dobrega imena. Preizkus dobrega imena je pokazal, da
na 31. 12. 2022 oslabitev dobrega imena ni potrebna.

Seznam vlagateljev/strank

Druzba je pripoznala seznam vlagateljev pri nakupu seznama vlagateljev Krovnega sklada
Abanka skladi v letu 2013, z nakupom strank gospodarjenja druzbe Abanka d. d. v letu 2014,
nakupom strank gospodarjenja Alta Invest d. d. v letu 2019 in prevzem seznama vlagateljev, ki je
bil pripoznan pri poslovni zdruzitvi, s pripojitvijo druzbe Alta Skladi, d. d. na dan 1. 5. 2019.

V preteklih obdobjih je bila zaradi visokega izrednega odliva iz produkta Flegma izvedena ocena
nadomestljive vrednosti seznama strank pridobljenega ob pripojitvi druzbe Alta Skladi, d. d. in
opravljena oslabitev tega seznama v visini 783 tiso€ EUR na ocenjeno viSino nadomestljive
vrednosti. Zaradi oslabitve se znizuje tudi sprotna amortizacija te liste strank.

Na poroCevalski datum 31. 12. 2022 je bila za vse sezname vlagateljev narejena preveritev dobe
koristnosti/uporabnosti. Doba uporabnosti temelji na izkustveni oceni o povprec¢ni dobi vlaganja
sredstev vlagateljev v vzajemnih skladih. Za vse sezname je bila ob pripoznanju dolo¢ena 10-
letna doba uporabnosti in linearna metoda amortiziranja po stopnji 10 odstotkov letno. Pri
preveritvi dobe koristnosti seznamov strank, ki jih je druzba pridobila s prevzemom premozenja
ali z nakupom druzbe in posredno prevzemom premoZenja v upravljanju, je bilo ugotovljeno, da
na podlagi stanja premoZzenja, ki izvira iz naslova prevzetih strank na dan preveritve, premozenje
ohranja vrednost v skladu s pri¢akovaniji ob pridobitvi oziroma na podlagi ponovnih ocen in ne
obstajajo znaki za oslabitev sredstev. Prav tako ni bilo vegjih izrednih odlivov, ki bi vplivali na
spremembo dobe uporabnosti in metode amortiziranja seznamov strank.

Na podlagi preveritev obsega ohranjanja sredstev in strank od nakupa do datuma preveritve na
poroCevalski datum 31. 12. 2022 smo ocenili, da ni potrebno spreminjati izvirno dolo¢ene dobe in
metode koristnosti seznamov strank, upostevaje Ze izvedeno oslabitev v letu 2020.

Premozenjske pravice

V okviru premozenjskih pravic so pripoznane programske aplikacije. Doba uporabnosti znasa od
3 do 5 let. V letu 2022 je druzba izvedla odpis neuporabnih aplikacij, brez sedanje vrednosti. V
okviru nekratkoro€nih sredstev v pridobivanju so izkazani tudi plaani zneski za pridobitev nove
programske aplikacije.

Na 31. 12. 2022 ima druzba sklenjene pogodbene obveze za pridobitev neopredmetenih sredstev
v skupni visini 826.733 EUR brez DDV (31. 12. 2021: 1.574.500 EUR). Te pogodbene obveznosti
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v najvedji meri zajemajo nakupe licenc in modulov za novo programsko aplikacijo. Med
neopredmetenimi sredstvi ni pripoznanih sredstev z neomejeno dobo uporabnosti, razen dobrega
imena.

Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja neopredmetenih sredstev v letu 2021.

vEUR
Nekratkoro€¢no Nekratkoro€ne Nekraktoro¢na
odlozeni Dobro ime premozZenjske sredstva v Skupaj
stroski pravice pridobivanju
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2021 72.274 10.413.312 13.610.759 0 24.096.345
- poprawki 1.1. 0 0 2.200.000 0 2.200.000
- pridobitve 9.812 0 0 492.827 502.639
- prenos v uporabo -48.206 0 88.955 -98.767 -58.018
- odtujitve in odpisi 0 0 -957.036 0 -957.036
Stanje 31.12.2021 33.881 10.413.312 14.942.678 394.060 25.783.931
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2021 0 0 5.468.138 0 5.468.138
- poprawki 1.1. 0 0 2.200.000 0 2.200.000
- amortizacija 0 0 1.412.084 0 1.412.084
- odtujitve in odpisi 0 0 -933.398 0 -933.398
Stanje 31.12.2021 0 0 8.146.826 0 8.146.826
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2021 72.274 10.413.312 8.142.621 0 18.628.207

Stanje 31.12.2021 33.881 10.413.312 6.795.852 394.060 17.637.105
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b. Opredmetena osnovna sredstva

vEUR
tal P Racunalnisk .OSN.ST.
Zgradbe Ostala revozna acunalniska Opr osh sr. v Skupaj
oprema sredstva oprema pridobivanju

NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 3.829.348 935.918 157.023 709.675 189.972 5.821.936
- pridobitve 0 0 0 0 367.311 367.311
- prenos v uporabo 0 434.565 0 122.718 -557.283 0
- odtujitve in odpisi 0 -43.027 -38.622 -50.279 0 -131.928
- prenosi med sredstvi -3.082.889 0 0 0 0 -3.082.889
Stanje 31.12.2022 746.458 1.327.456 118.401 782.114 0 2.974.429
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2022 1.588.176 914.280 101.615 609.377 0 3.213.449
- amortizacija 117.888 37.970 23.680 80.825 0 260.363
- odtujitve in odpisi 0 -43.027 -38.622 -49.600 0 -131.249
- prenosi med sredstvi -1.531.109 0 0 0 0 -1.531.109
Stanje 31.12.2022 174.955 909.223 86.674 640.602 0 1.811.454
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 2.241.172 21.637 55.408 100.298 189.972 2.608.487
Stanje 31.12.2022 571.504 418.233 31.727 141.512 0 1.162.975

Zgradbe zajemajo poslovne prostore druzbe na Slovenski cesti 54 v Ljubljani, ki se delno
uporabljajo za izvajanje lastne dejavnosti, delno pa so bila razporejena na nekratkoro€na sredstva
razpolozljiva za prodajo. Na poroCevalski datum 31. 12. 2022 so bila preverjena znamenja za
morebitno oslabitev zgradb. S strani druzbe KF Finance d.o.0., je bila opravljena zunanja ocena
postene vrednosti nepremi¢nin po metodi trznih primerjav, ki jo je pripravil pooblasceni
ocenjevalec vrednosti nepremicnin na presecni datum 30. 9. 2022. Poslovodstvo je presodilo, da
je postena vrednost na 31.12.2022 Se vedno ustrezna. Glede na presezene planske parametre
poslovodstvo potrjuje, da vrednost v uporabi presega knjigovodsko vrednost teh poslovnih
prostorov zato oslabitev teh sredstev ni potrebna.

Zaradi sprejetja poslovne odloc€itve o prodaji dela zgradb smo na poro€evalski datum 31. 12. 2022
ta del zgradb v knjigovodski vrednosti 1.531.109 EUR prerazvrstili kot nekratkoro&na sredstva
razpolozljiva za prodajo, v skladu z MSRP 5. Prerazvrstitev smo izvedli po stanju na dan 31.
12.2022 po knjigovodski vrednosti sredstva, ki je niZja od ocenjene postene vrednosti sredstva,
zmanj$ane za stroske prodaje.

Druzba nima osnovnih sredstev, zastavljenih kot jamstvo za obveznost.

Druzba na 31. 12. 2022 nima sklenjenih pogodbenih obvez za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev. V primerljivem obdobju je druzba imela na 31. 12. 2021 sklenjenih za 168.882 EUR
(brez DDV) pogodbenih obvez za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, ki so zajemale
pogodbene obveze za nakup pohistva, katerega del je bil evidentiran v sklopu sredstev v
pridobivanju.
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V letu 2022 druzba ni spremenila dob koristnosti osnovnih sredstev.

Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja opredmetenih osnovnih sredstev za leto 2021:

vEUR
Zgradbe Ostala Prewzna  Racunalnisk Opr.osp.sr: Y Skupaj
oprema sredstva aoprema  pridobivanju
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2021 3.838.646 1.031.065 157.023 791.307 0 5.818.040
- popravki 1.1. 0 -76.934 0 76.934 0 0
- pridobitve 0 0 0 0 231.354 231.354
- prenos v uporabo 0 0 0 41.382 -41.382 0
- odtujitve in odpisi -9.299 -18.213 0 -199.948 0 -227.460
Stanje 31.12.2021 3.829.348 935.918 157.023 709.675 189.972 5.821.936
POPRAVEK
Stanje 1.1.2021 1.479.588 914.831 54.601 740.483 0 3.189.504
- amortizacija 117.887 35.209 23.680 73.922 0 250.698
- odtujitve in odpisi -9.299 -18.213 0 -199.241 0 -226.753
Stanje 31.12.2021 1.588.176 914.280 101.615 609.377 0 3.213.449
NEODPISANA
VREDNOST:
Stanje 1.1.2021 2.359.058 116.233 102.422 50.824 0 2.628.537
Stanje 31.12.2021 2.241.172 21.637 55.408 100.298 189.972 2.608.487
c. Pravica do uporabe najetih sredstev
v EUR
Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 0 0
- pridobitve 1.164.166 1.164.166
- odtujitve 0 0
Stanje 31.12.2022 1.164.166 1.164.166
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2022 0 0
- amortizacija 193.355 193.355
- odtujitve 0 0
Stanje 31.12.2022 193.355 193.355
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 0 0
Stanje 31.12.2022 970.812 970.812

Druzba je v letu 2022 sklenila najemne pogodbe z druzbama Triglav Upravljanje nepremicnin, d.
0. 0. in Zavarovalnica Triglav, d. d., za najem poslovnih in parkirnih prostorov na Dunajski 20,
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Ljubljana in Kocljeva 1/a, Murska Sobota. Na podlagi sklenjenih pogodb za najem je pripoznala
pravico do uporabe v viSini 1.164.166 EUR.

Druzba ima sklenjene najemne pogodbe za nepremicnine: poslovne in parkirne prostore.
Obdobje trajanja najema je pogodbeno dolo¢eno za nedoloen ¢as, vendar uprava ocenjuje na
5 let, kar je skladno s trenutno veljavno strategijo druzbe. Druzba najetih sredstev ne daje v
podnajem. Zneski najemnin so pogodbeno dologeni in so fiksni. Za pripoznanje obveznosti iz
kratkoroCnih najemov sredstev manjSe vrednosti uporablja druzba izjemo, ki jo omogoca
standard.

d. Nalozbe v odvisne druzbe in finan¢ne nalozbe

v EUR
Finan¢na sredstva merjena po Fin. sred. Finan¢na vEUR
posteni wednosti prek merjena po p. V. sredstva po
poslowega izida prek drugega odplacni
vseobs. donosa vrednosti
Delnice oz. enote Druge L Nalozbe v Depoziti z
investicijskih nekratkor. Druge deI[].lce in odvisne ”’"0”_‘ Skupaj
skladov fin. nalozbe delezi druzbe zapadlostl. nad
90 dni

Nabawna wednost:
Stanje 1.1.2022 37.159.397 57.236 96.019 342.695 0 37.655.347

- Pove€anje 4.090.332 0 0 0 0 4.090.332

- ZmanjSanje -73 0 0 0 0 -73

. Prevrednotenje -6.298.038 -4.243 0 0 0 -6.302.281
Stanje 31.12.2022 34.951.618 52.993 96.019 342.695 0 35.443.325
Popravek wednosti:
Stanje 1.1.2022 0 0 96.019 0 0 96.019

- Pove€anje 0 0 0 0 0 0

- ZmanjSanje 0 0 0 0 0 0

. Prewrednotenje 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2022 0 0 96.019 0 0 96.019
Neodpisana wednost:
Stanje 1.1.2022 37.159.397 57.236 0 342.695 0 37.559.328
Stanje 31.12.2022 34.951.618 52.993 0 342.695 0 35.347.306
Kratkoro¢ni del 31.12.2022 0 0 0 0 0 0

Druzba nima finanénih sredstev, ki bi jih zastavila kot zavarovanje pripoznanih ali pogojnih
obveznosti. Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja nalozb v odvisne druzbe in finan¢ne
nalozbe za leto 2021
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Finan¢éna sredstva merjena po Fin. sred. merjena Finan¢na VvEUR
posteni vrednosti prek po p. v. prek sredstva po
poslowega izida drugega vseobs. odplacni
donosa vrednosti
Delnice oz. Druge o Nalozbe v Depoziti z
enote Druge delnice in . rokom .
. s nekratkor. o odvisne . Skupaj
investicijskih fin. nalobe delezi drusbe zapadlosti
skladov nad 90 dni
Nabawna wednost:
Stanje 1.1.2021 31.783.561 55.294 96.019 342.695 2.000.047  32.277.569
- Povecanje 0 57.298 0 0 0 57.298
- ZmanjSanje -2.595 -54.996 0 0 -2.000.101 -2.057.692
. Prevrednotenje 5.378.431 -360 0 0 54 5.378.125
Stanje 31.12.2021 37.159.397 57.236 96.019 342.695 0  37.655.347
Popravek wednosti:
Stanje 1.1.2021 0 0 96.019 0 0 96.019
- Povec€anje 0 0 0 0 0 0
- ZmanjSanje 0 0 0 0 0 0
. Prewrednotenje 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2021 0 0 96.019 0 0 96.019
Neodpisana wednost:
Stanje 1.1.2021 31.783.561 55.294 0 342.695 2.000.047  34.181.597
Stanje 31.12.2021 37.159.397 57.236 0 342.695 0  37.559.328
Kratkoro¢ni del 31.12.2021 0 0 0 0 0 0
Nalozbe v enote investicijskih skladov
v EUR
St. enot premozenja VEP 31.12.2022 2022 2021
Triglav Steber Global 746.901,9554 25,7006 19.195.828  22.983.592
Triglav Evropa 7.008,8381 15,8727 111.249 127.120
Triglav Renta 21.437,0765 16,0725 344.547 403.675
Triglav Obvezniski 287.192,0434 4,5492 1.306.494 1.569.074
Triglav Svetowni razviti trgi 101.781,1012 8,6033 875.653 1.018.330
Triglav Rastogi trgi 175.236,0040 5,0489 884.749 1.097.012
Triglav Severna Amerika 101.757,1111 10,8824 1.107.362 1.344.181
Triglav Jugovzhodna Ewopa 7.679,1862 3,5298 27.106 25.632
Triglav Azija 5.937,8301 5,5389 32.889 41.447
Triglav Hitro rasto€a podjetja 91.657,7173 10,5285 965.018 1.167.408
Triglav High Yield Bond 1.975,4558 9,3052 18.382 20.409
Triglav Zdravje in farmacija 29.593,4174 35,3257 1.045.408 1.019.240
Triglav MM EUR 35.726,3563 10,1261 361.769 363.680
Triglav Top Brands 29.933,2062 23,7088 709.680 882.832
Triglav Preudarni 72.424,1032 9,2818 672.226 792.733
Triglav Tehnologija 16.003,2006 9,6021 153.664 230.292
Triglav Aktivni 213.259,0472 11,0378 2.353.911 2.691.351
Triglav Zeleni 91.688,6162 11,9292 1.093.772 1.381.390
TF Globalni Dioni¢ki 40.080,6698 89,8264 1.840.805 0
TF Obveznicki 40.056,3967 90,3837 1.851.104 0
Skupaj 34.951.618 37.159.397

V letu 2022 je bila izvedena pridobitev nalozb v enote investicijskih skladov Triglav Fondovi d.o.o.
v viini 4.090.332 EUR. V letu 2022 ni bilo vedjih odsvojitev naloZb v enote investicijskih skladov.
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Zaradi sprememb postenih vrednosti so se nalozbe v enote investicijskih skladov v letu 2022
znizale za 6.298.038 EUR.

Nalozbe v enote investicijskih skladov so izpostavljene trznemu tveganju. V primeru spremembe
cene za +/- 10 % navedeno vpliva na finan¢ne prihodke oziroma odhodke (brez upostevanja
odloZenega davka) v visini 3.495.162 EUR (vpliv na finanéne prihodke oziroma odhodke leta
2021: 3.715.940 EUR). V primeru spremembe cene za +/- 20 % navedeno vpliva na finanne
prihodke oziroma odhodke (brez upostevanja odloZzenega davka) v visini 6.990.324 EUR (vpliv
na financne prihodke oziroma odhodke leta 2021: 7.431.897 EUR).

Nalozbe v enote investicijskih skladov so vrednotene po vrednosti enote premozenja vzajemnih
skladov, ki veljajo na dan 31. 12. 2022, kar predstavlja nivo 1 pri dolo€anju postene vrednosti.

Druge nekratkoro¢ne finan¢ne nalozbe

Znesek se nanaSa na nalozbo v nemske drzavne obveznice v skupni vrednosti 52.993 EUR
(2021: 57.236 EUR), ki so bile v pridobljene za sistem jamstva za izplacilo zajamCenih terjatev
vlagateljev na gospodarjenju s finan&nimi instrumenti v septembru 2021 (ob zapadlosti prejSnjih).
Nalozba se vrednoti po trzni vrednosti. Bonitetna ocena izdajatelja je AAA.

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoc¢ega donosa

Med nalozbami je prikazan delez v druzbi HLT Invest A. D. — v likvidaciji, Podgorica, Crna gora,
za katero je bil ze v preteklih letih oblikovan popravek vrednosti v celotni viSini nalozbe. Druzba
do 31. 12. 2022 3e ni bila izbrisana iz poslovnega registra.

Nalozbe v odvisne druzbe

Znesek zajema 62,54 % deleZ v druzbo Triglav Fondovi d.0.0., Sarajevo v visini 342.695 EUR
(vrednost 31. 12. 2021: 342.695 EUR). Nalozba se izkazuje po nabavni vrednosti. Narejena je
bila preverba znamenj za oslabitev in na osnovi preverb oslabitev teh sredstev ni bila potrebna.
Dodatni podatki o poslovanju druzb v skupini so prikazani v tocki 1.1. tega porocila.

e. Kratkoroéne poslovne terjatve

vEUR

2022 2021

Kratkoro€ne poslowne terjatve do skladov v upravjanju 2.437.380 2.951.482
Kratkoro€ne poslowne terjatve do druzb v skupini 39.127 81.824
Kratkoro€ne poslowne terjatve do kupcev 91.210 525.838
Kratkoro€ne poslowne terjatve do drugih 15.084 7.383
Skupaj 2.582.800 3.566.697

KratkoroCne poslovne terjatve do skladov v upravljanju zajemajo terjatve za upravljavsko, vstopno
in izstopno provizijo investicijskih skladov v upravljanju. Terjatve za provizijo strank na IUP so
izkazane v okviru kratkoro¢nih terjatev do kupcev in terjatev do druzb v skupini.

Druzba na dan 31. 12. 2022 nima oblikovanih popravkov vrednosti terjatev (31. 12. 2021: 0 EUR).
Druzba na dan 31. 12. 2022 nima zastavljenih terjatev (31. 12. 2021: 0 EUR).
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Starostna struktura terjatev je naslednja:

vEUR

2022 2021

Nezapadle terjatve 2.582.800 3.566.697

Zapadle terjatve 0 0
do 30 dni

do 90 dni 0 0

do 1 leta 0 0

nad 1 letom 0 0

f. Denarna sredstva

vEUR

2022 2021

Denarna sredstva na racunu druzbe 2.891.985 1.411.179

Dani depoziti na odpoklic 1.553.000 17.353.000

Skupaj 4.444.985 18.764.179

Denarna sredstva predstavljajo denarna sredstva na poslovnem racunu druzbe v drzavi in na
nerezidenénem racunu v Republiki Hrvaski ter dane depozite na odpoklic pri bankah v drzavi.
Druzba ni pripoznala potencialnih izgub.

g. Druga kratkoro¢na sredstva
Druzba v okviru drugih sredstev izkazuje odlozene stroSke, za katere je do datuma lo&enih
raCunovodskih izkazov Ze prejela racune, stroSki pa se nanaSajo na prihodnje obdobje. Del
strodkov, ki se nanaSa na obdobje, daljSe od enega leta, je izkazan med drugimi nekratkoro€nimi
sredstvi.

h. Kapital
Osnovni kapital druzbe znasa 563.345 EUR (31. 12. 2021: 563.345 EUR).

Edini druzbenik je dne 6. 7. 2021 sprejel sklep, da se osnovni kapital druzbe zniza po
poenostavljenem postopku zaradi umika lastnega poslovnega deleza za 271.240 EUR na
563.345 EUR. ZniZanje je bilo evidentirano na podlagi sklepa o vpisu zniZanja osnovnega kapitala
v sodni register z dne 20. 7. 2021. Znesek znizanja osnovnega kapitala, ki predstavlja nominalno
vrednost lastnega poslovnega deleza, je bilo preneseno v kapitalske rezerve. Rezerve za lastni
poslovni delez, ki so bile oblikovane ob pridobitvi lastnega poslovnega deleza v viSini zneska,
platanega za njegov nakup (3.316.477 EUR), so se sprostile v zadrZani &isti poslovni izid, skupaj
z odbitno postavko lastnih poslovnih delezev v enaki visini.

Postavka kapitalske rezerve v skupni vrednosti 1.101.152 EUR (31.12.2021: 1.101.152 EUR)
zajema vplacani presezek kapitala v viSini 85.399 EUR (31. 12. 2021: 85.399 EUR), rezerve za
posteno vrednost iz preteklih let v viSini 744.513 EUR (31. 12. 2021: 744.513 EUR) ter prenos
ZniZzanja osnovnega kapitala v kapitalske rezerve iz naslova umika lastnega poslovnega deleza
271.240 EUR (31. 12. 2021: 271.240 EUR).
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Rezerve za prevrednotenje po posteni vrednosti vkljuujejo aktuarski dobicek, ki izhaja iz
sprememb aktuarskih predpostavk pri izraunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi.

Razporeditev bilanénega dobicka:

vEUR
2022 2021
Obvezna uporaba Cistega dobicka:
Cisti poslowni izid obradunskega obdobja 2.469.354 12.253.251
Cisti dobi¢ek po obvezni uporabi 2.469.354  12.253.251
Oblikovanje drugih rezerv iz dobi¢ka po sklepu uprave in NS -1.234.677  -6.126.625
Preostanek dobicka 1.234.677 6.126.625
Ugotovitev bilanénega dobicka:
Preostanek dobicka 1.234.677 6.126.625
Preneseni dobi¢ek 49.445.478  58.318.852
Bilanéni dobicek 50.680.155 64.445.478

V skladu s sklepom edinega druzbenika z dne 21. 6. 2022 se je del bilanénega dobi¢ka v visini
15.000.000 EUR uporabilo za izplacilo edinemu druzbeniku. Izplagilo je bilo izvedeno v letu 2022.
Preostali del bilanénega dobicka je ostal nerazporejen.

Cisti poslovni izid leta 2022 zna$a 2.469.354 EUR. Uprava druzbe je v skladu z dologili 64. &lena
ZGD-1 v povezavi s 3. odstavkom 230 ¢&l. ZGD-1 polovico Cistega poslovnega izida leta 2022 v
viSini 1.234.677 EUR uporabila za oblikovanje drugih rezerv iz dobi¢ka v lo¢enem izkazu
financnega polozaja v letnem porocilu za leto 2022.

Bilan¢ni dobicek leta 2022 znasa 50.680.155 EUR (2021: 64.445.478 EUR). Izpladilo dobicka
edinemu druZbeniku za leto, ki se je kon&alo 31. 12. 2022, e ni bilo odlo&eno, zato v teh logenih
raCunovodskih izkazih ni vklju¢eno med obveznosti.

i. Rezervacije
v EUR
Rezerv:acije z.a borjuse Rezerva_cija %a Jubilajne nagradg in Skupaj

varCevalnih nartov  reorganizacijo odpravnine

Stanje 01.01.2022 757.713 56.215 303.392 1.117.320
Oblikovanje 0 0 29.470 29.470
Odprava -53.064 -56.215 -71.261 -180.539
Crpanje -16.061 0 0 -16.061
Stanje 31. 12.2022 688.588 0 261.602 950.190

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine zaposlenim izhajajo iz aktuarskega izraduna
rezervacij, upostevaje podatke o zaposlenih druzbe na dan 31. 12. 2022. Znesek zajema
rezervacijo za jubilejne nagrade v viSini 27.738 EUR in odpravnine ob upokojitvi v viSini 233.863
EUR. Oblikovanje rezervacij se izkazujejo v okviru stroSkov dela (pove€anje 28.186 EUR) in
obrestnih odhodkov (1.284 EUR). Odpravljene presezne rezervacije za jubilejne nagrade so
izkazane med drugimi poslovnimi prihodki (3.444 EUR). Del, ki se nana8a na prevrednotenje iz
naslova sprememb aktuarskih predpostavk, pa se izkazuje v okviru rezerv za prevrednotenje po
posteni vrednosti (neto zniZanje v viSini 67.817 EUR).
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Pri izraCunu rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine so bile upostevane demografske in
finanéne predpostavke. Pri demografskih predpostavkah je upoStevana umrljivost glede na
dejanske podatke v Republiki Sloveniji za leto 2019, s korekcijami faktorja za 20 odstotkov in
fluktuacija zaposlenih v viSini 4,5 odstotkov. Pri izraunu je uporabljena diskontna stopnja v viSini
3,09 odstotka in je izraGunana kot trzni donos slovenskih drzavnih obveznic, nominiranih v evrih
(podatki pridobljeni na portalu EloP). Pri povecanju prihodnjih plac je upos$tevana inflacija v visini
3,73 odstotka letno.

V spodniji tabeli prikazujemo obcutljivost rezervacij na spremembe klju¢nih predpostavk:

vEUR
Obrestna mera 2022 2021
Vzporedni premik krivulje za +0,25% -7.042 -9.082
Vzporedni premik kriwlje za -0,25% 7.329 9.484
Rast plac¢
Sprememba letne rasti pla¢ za +0,5% 15.508 19.247
Sprememba letne rasti pla¢ za -0,5% -14.279 -17.513
Umrljivost
Stalno povecanje umrljivosti za +20% -3.017 -3.695
Stalno povecanje umrljivosti za -20% 3.065 3.756
Predéasna prenehanja zaposlitve
Vzporedni premik krivulje za +20% -5.789 -7.737
Vzporedni premik krivulje za -20% 6.033 8.089

Rezervacija iz naslova potencialnih obveznosti iz naslova bonusov varCevalnih nacrtov je
oblikovana v viSini stanja neizkoris€enih bonusov na poroc€evalski datum po vrstah varéevalnih
nacrtov in verjetnosti, da se bodo bonusi unovdili. V letu 2022 smo preverili ustreznost modela
izraCuna in verjetnosti nastanka obveznosti po vrstah var€evalnih naértov. Na podlagi pregleda
nismo zaznali vecjih sprememb, zato smo ohranili oceno deleza prekinitev pogodb, in sicer:
pogodbe z ro€nostjo krajSo kot 22 let: 15 % ter pogodbe z ro&nostjo daljSo od 22 let: 25 % in na
tej osnovi izraCunali viSino rezervacije po vrstah var€evalnih nacrtov.

NeizkoriS€en del rezervacije za reorganizacijo, oblikovano v letu 2019, v viSini 56.215 EUR, je
druzba po zaklju¢ku procesa reorganizacije v letu 2022 odpravila.

Kot primerljiv izkaz prikazujemo tabelo gibanja rezervacij za preteklo leto 2021

vEUR

Rezenvacije za bonuse Rezervacija za Jubilajne nagrade .

varCevalnih naértov reorganizacijo in odpravnine Skupaj

Stanje 01.01.2021 525.698 137.634 279.809 943.141
Oblikovanje 239.962 0 24.439 264.401
Odprava 0 0 0 0
Crpanje -7.947 -81.419 -856 -90.222
Stanje 31. 12.2021 757.713 56.215 303.392 1.117.320
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j. Obveznosti iz najemov

v EUR

2022 2021

Nekratkoro€ne obveznosti iz najemov 732.821 0

Kratkoro€ne obveznosti iz najemov 246.688 0

Skupaj obveznosti iz najemov 979.509 0
Gibanje obveznosti iz najemov:

v EUR

2022 2021

Stanje 1.1.2022 0 0

Pridobitve 1.164.166 0

ZmanjSanje 0 0

Obresti 19.123 0

Placilo najemnin -203.780 0

Stanje 31.12.2022 979.509 0

Med obveznostmi iz najemov druzba izkazuje obveznosti na podlagi sklenjenih pogodb za najeta
sredstva, katerih vrednost je bila izra¢unana v skladu z MSRP 16. Druzba ima sklenjene najemne
pogodbe za nepremicnine, ki zajemajo poslovne in parkirne prostore. Pogodbe so sklenjene za
nedolo¢en &as, zato je obdobje trajanja najema v skladu z usmeritvijo skupine dolo¢eno na 5 let.

Druzba najetih sredstev ne daje v podnajem. Zneski najemnin so pogodbeno doloceni in so fiksni.
Za pripoznanje obveznosti iz kratkoro€nih najemov sredstev manjSe vrednosti uporablja druzba
izjemo, ki jo omogoc€a standard. Analiza zapadlosti obveznosti iz najemov je prikazana v pojasnilu
4.2.3. Likvidnostno tveganije.

k. Nekratkoro¢éne obveznosti

Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti: 812.705 EUR (31. 12. 2021: 1.365.998 EUR).
Znesek zajema nekratkoro&ni del razmejenega nadomestila za nakup druzbe Alta Skladi.

Razmejeno nadomestilo za nakup druzbe Alta Skladi- Razmejeno nadomestilo za nakup
druzbe Alta Skladi predstavlja nekratkorono obveznost za variabilni del kupnine. Ta je
sestavljena iz:

- odlozenega placila za morebitne tozbe, sodne postopke, krsitve jamstev ali napak iz pogodb,
- razmejenega nadomestila, ki je povezano z vplacili iz produkta Flegma.

OdloZeno placilo za morebitne toZbe, sodne postopke, krsitve jamstev ali napak v pogodbi znasa
1 mio EUR in se od nakupa druzbe do placila valorizira glede na spremembe vrednosti enote
premoZenja podsklada Triglav Obveznidki. Druzba je za zavarovanje tega tveganja na dan
nakupa vplacala celoten znesek v izbran podsklad. Obveznost za odlozeno placilo je bila konec
leta 31. 12. 2022 valorizirano na 812.705 EUR, sprememba povecuje druge poslovne prihodke.

Nadomestilo, ki se nanaSa na produkt Flegma, je bilo odvisno od neto vplacil v podsklade
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi iz naslova produkta Flegma za obdobje 2018 — 2022.
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Obveznost za leto 2022, izraunana na osnovi neto vplacil v ta produkt, znasa 197.589 EUR in
predstavlja zadnji obrok tega dela kupnine, ki zapada v plagilo v letu 2023. Sprememba
razmejenega nadomestila v visini 168.385 EUR povecuje druge poslovne prihodke.

Pregled razmejenega nadomestila za nakup druzbe Alta Skladi je prikazan v spodniji tabeli.

v EUR

2022 2021

Odlozeno placilo 812.705 976.043
Nadomestilo - produkt Flegma 197.589 515.529
Skupaj nadomestilo 1.010.294 1.491.572
- kratkoroCni del nadomestila 197.589 125.574
- dolgoroéni del nadomestila 812.705 1.365.998
Skupaj nadomestilo 1.010.294 1.491.572
Terjatve za preve¢ placano nadomestilo 0 0
Prihodki (+) / odhodki (-), ki izhajajo iz nadomestila 355.679 -199.628

I. Odlozene obveznosti za davek: 470.578 EUR. (31. 12. 2021: 547.112 EUR).
Odlozena obveznost za davek je pobotan prikaz presezka obveznosti za odloZeni davek v visini
539.540 EUR (31. 12. 2021: 628.646 EUR) nad terjatvami za odlozeni davek v visini 68.961 EUR
(31. 12. 2021: 81.536 EUR).

Druzba oblikuje odlozene terjatve za davek za neobdavéljive zaCasne razlike iz naslova
oblikovanja nekratkoro¢nih rezervacij po veljavni davéni stopnji 19 odstotkov. Druzba ob
pripoznanju oslabitev v preteklih letih ni oblikovala odloZenih terjatev za davek za neobdavcljive
zacCasne razlike iz naslova trajne oslabitve nalozbe v povezane druzbe (Pojasnilo 4.2.2.h).

Odlozena obveznost za davek je oblikovana iz naslova pripoznanja prevzetih sredstev po posteni
vrednosti pri prevzemu druzbe Alta Skladi po dav&ni stopnji 19 odstotkov. Znesek se letno zniZuje
glede na davéno nepriznan stroSek amortizacije seznama vlagateljev.

Druzba nima obveznosti z rokom dospelosti nad 5 let.

m. Kratkoro€ne poslovne obveznosti

v EUR

2022 2021

Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 474.129 526.483
Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.227.361 930.534
Druge kratkoro&ne poslovne obveznosti 612.940 614.889
Skupaj 2.314.429 2.071.905

Kratkoro&ne poslovne obveznosti znaSajo 2.314.429 EUR (31. 12. 2021: 2.071.905 EUR).
Obveznost do druzb v skupini zajema obveznost do Zavarovalnice Triglav d. d. in ostalih druzb v
Skupini Triglav. Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti zajemajo obveznosti do zaposlenih iz
naslova plate za december 2022 in neizplatanih nagrad ter druge obveznosti. Med drugimi
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obveznosti je zajeta tudi obveznost iz naslova variabilnega dela kupnine (Pojasnilo 4.2.1.k).

n. Kratkorocne terjatve in obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb
KratkoroCne terjatve za davek od dohodka pravnih oseb znaSajo 2.231.211 EUR (31. 12. 2021:
obveznosti v visini 1.518.709 EUR). Znesek zajema razliko med davéno obveznostjo za leto 2022
in pla¢animi akontacijami za leto 2022. Dodana pojasnila so prikazana v tocki 2.5.2.h.

0. Druge kratkoroéne obveznosti
Znesek zajema vraCunane stroSke storitev, ki so bile opravljene v letu 2022 in za katere do
datuma lo¢enih raunovodskih izkazov nismo prejeli raCunov, ter kratkoro¢no vraCunane stroske
za neizkoriS€ene dopuste in ostale prejemke zaposlenih, ki izhajajo iz leta 2022.

VraCunani stroski za neizkoris€¢ene dopuste se izracunavajo v skladu z visino dopusta in zneskom

zadnje izplacane plade zaposlenih. VraCunani stroSki ostalih prejemkov zaposlenih zajemajo
zneske, ki izhajajo iz veljavnih pogodb oziroma internih aktov druzbe.

2.5.2. Pojasnila postavk v loéenem izkazu poslovnega izida

a. Cisti prihodki od prodaje

v EUR

2022 2021

Prihodki iz naslova provizije za upravijanje 29.708.478 29.271.269
Prihodki iz naslova vstopnih stroSkov 561.469 1.025.030
Prihodki iz naslova izstopnih stroSkov 41.988 45.146
Drugi prihodki od prodaje 25.655 31.267
Skupaj Cisti prihodki od prodaje 30.337.589 30.372.712

Cisti prihodki od prodaje zajemajo prihodke iz naslova provizij investicijskih skladov v upravljanju
in provizij iz naslova IUP ter druge prihodke. Vsi prihodki od prodaje so ustvarjeni v drzavi. Pregled
prihodkov iz naslova provizij je prikazan v tocki 2.6. tega poroc€ila.

b. Drugi poslovni prihodki

v EUR

2022 2021

Odprava rezervacij 112.722 0
Sprememba nekratkoro€nih poslovnih obveznosti 355.679 0
Drugi poslovni prihodki 31.219 3.785
Skupaj drugi poslovni prihodki 499.620 3.785

Drugi poslovni prihodki iz naslova odprave rezervacij se nana8ajo na odpravo rezervacij iz
naslova potencialnih obveznosti druzbe iz naslova bonusov varCevalnih nalrtov, odprave
rezervacij za reorganizacijo in odprave rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.
Dodana pojasnila so prikazana v pojasnilu 4.2.1.i. Drugi poslovni prihodki iz naslova spremembe
nekratkoro€nih poslovnih obveznosti predstavijajo efekte iz naslova spremembe vrednosti
variabilnega dela kupnine druzbe Alta Skladi. Dodana pojasnila so prikazana v pojasnilu 4.2.1.k.
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c. Stroski po funkcionalnih skupinah

v EUR

2022 2021

Stroski prodajanja (z amortizacijo) 12.165.527 12.172.571

Strodki splosnih dejavnosti (z amortizacijo) 9.452.689 8.430.496

a. Normalni strodki splo3nih dejavnosti 7.610.076 6.744.074
b. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri heopredmetenih

dolgorocnih sredstviE in opredmetenir?osnovelih sredstvih 1.842.613 1.686.423

c. Prewrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0

Skupaj stroski in odhodki in poslovanja 21.618.216 20.603.067

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih
sredstvih predstavlja amortizacija v znesku 1.842.613 EUR (2021: 1.662.783 EUR), odpisov

sredstev v letu 2022 ni bilo (2021: 23.639 EUR).

d. Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR

2022 2021

Stroski materiala 133.079 84.122
Stroski transportnih storitev 12.656 1.480
Strodki vzdrZzevanja osnovnih sredstev 556.358 482.322
Stroski najemnin 638.091 575.566
Stroski storitev financnih institucij 9.761.032 9.944.455
Stroski intelektualnih storitev 436.912 406.207
Stoski reklame in reprezentace 1.342.891 1.231.527
Stroski avtorskih in podjemnih pogodb ter Studentskega dela 63.894 78.164
Stroski ostalih storitev 1.450.036 1.118.601
Stroski blaga, materiala in storitev skupaj 14.394.949 13.922.444

Stroski najema -V letu 2022 se je druzba preselila v nove poslovne prostore, za katere je sklenila
pogodbe o dolgoro&nem najemu in zato pripoznala sredstva iz naslova pravice do uporabe
sredstev ter obveznosti iz najemov v skladu z MSRP 16. Dodana pojasnila so prikazana v
pojasnilih 4.2.1.c in 4.2.1.j. Med stroSki najema druzba izkazuje stroSke kratkoro€nih najemov in
stroSke najemov sredstev majhne vrednosti.

v EUR

2022 2021

Amortizacija pravic do uporabe 193.355 0
Odhodki financiranja 19.123 0
Stroski najema 638.091 575.566
Skupni znesek, pripoznan kot stroSek oz. odhodek 850.568 575.566

Stroski revidiranja letnega porog€ila in drugih storitev revidiranja - storitve revizijske druzbe
Deloitte Revizija d.o.o., ki je izvedla revizijo lo€enih racunovodskih izkazov za leto 2022, so
izkazane med stro$ki intelektualnih storitev.
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Navedena revizijska druzba ni izvajala drugih nerevizijskih storitev.

vEUR

2022 2021

Revidiranje letnega porocila 9.582 8.418
Druge storitve dajanja zagotovil 3.578 2.684
Skupaj 13.160 11.102

e. Stroski dela

Stroski dela zajemajo stroSke plac in ostale stroSke dela, vkljuéno z vracunanimi stroski. Stroski
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so zna$ali 153.794 EUR (2021: 146.362
EUR). Drugi stroski dela vklju€ujejo stroSke povracil zaposlenim in regresa za letni dopust.

vEUR
2022 2021
Stroski pla¢ 3.977.589 3.579.657
Stroski socialnih zavarovanj 304.430 255.489
Stroski pokojninskih zavarovan;j 640.813 524.085
Drugi stroski dela 312.689 339.873
Stroski storitev skupaj 5.235.521 4.699.103
f.  Drugi poslovni odhodki
vEUR
2022 2021
Prevrednotovalni poslowni odhodki 0 199.628
Clanarine 37.273 36.454
Takse 19.279 22.634
Donacije 27.470 5.604
Drugi stro$ki 61.110 30.778
Drugi poslowni odhodki skupaj 145.133 295.098
g. Finanéni prihodki in odhodki

vEUR

2022 2021

Financéni prihodki 22.883 5.467.718

Financni prihodki iz finan¢nih sredstev, razporejenih po posteni wednosti

22.601 .465.91
prek poslownega izida 601  5.465.910

Finan&ni odhodki iz finanénih obveznosti 0 0
Financni prihodki iz obresti 282 1.808
Finanéni odhodki -6.380.918 -91.888

Finan¢ni odhodki iz sredstev, razporejenih po poSteni wednosti prek

. -6.324.846 -91.888
poslowega izida
Finan&ni odhodki iz naslova obresti -18.578 0
Finan¢ni odhodki iz naslova najemov -19.123 0
Finan&ni odhodki iz drugih poslowih obveznosti -1.284 0
Finan¢ni odhodki iz naslova negativnih neto te€ajnih razlik -17.087 0
Skupaj neto finanéni izid -6.358.035  5.375.830
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Finanéni prihodki iz finan¢nih sredstev, razporejenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida
predstavljajo prevrednotenje nalozb v vzajemne sklade zaradi pove€anja postenih vrednosti
(vrednosti enot premozenja) v viSini 22.601 EUR (2021: 5.465.910 EUR).

Finanéni odhodki iz sredstev, razporejenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida zajemajo
prevrednotenje nalozb v vzajemne sklade zaradi zmanjSanja postenih vrednosti v viSini 6.324.846

EUR (2021: 91.888 EUR).

Ostali finan&ni odhodki predstavljajo predvsem finanéne odhodke iz naslova najemov, negativnih
obresti in negativnih neto te¢ajnih razlik.

h. Davek od dobicka

v EUR
2022 2021
Odmerjeni davek 468.137 2.999.548
Odlozeni davek -76.533  -103.540
Davek iz dobicka skupaj 391.604 2.896.009
Poslovni izid pred davki 2.860.958 15.149.259
Zakonska stopnja davka - % 19% 19%
IzraCunani davek po veljavni davéni stopniji 543.582 2.878.359
Dav&ni u€inek zmanjSanja prihodkov na raven davéno priznanih prihodkov 0 0
Davgni u€inek povec¢anja prihodkov na raven davéno priznanih prihodkov -12.573 0
Daveni u€inek zmanjSanja odhodkov na raven davéno priznanih odhodkov 154.558 167.677
Davéni u€inek pove€anja odhodkov na raven davéno priznanih odhodkov 317 -7.825
Davgni u€inek davénih olajsav in drugih sprememb davéne osnove -217.748 -38.663
Sprememba terjatev za odlozeni davek, ki izhaja iz spremembe zacasnih razlik -76.533  -103.540
Sprememba terjatev za odloZeni davek, ki izhaja iz prenosa neizrablienih davénih 0 0
Sprememba terjatev za odlozeni davek, ki izhaja iz prenosa neizrabljenih davénih 0 0
dobropisov
Sprememba terjatev za odlozeni davek, ki izhaja iz spremembe davénih stopenj 0 0
Davek iz dobicka skupaj 391.604 2.896.009

Poslovni izid druzbe leta 2022 pred davki znaSa 2.860.958 EUR (2021: 15.149.259 EUR).
Odmerjeni davek od dobi¢ka za poslovno leto 2022 je obraCunan v visini 468.137 EUR (2021:
2.878.359 EUR). Davéna stopnja je 19-odstotna. Razmerje med odhodkom za davek od dobicka
in poslovnim izidom pred davki (efektivna dav&na stopnja) znaSa 13,7 odstotkov (2021:
19,1 odstotkov).

Druzba izkazuje neto obveznosti za odlozeni davek v viSini 470.578 EUR (2021: 547.112 EUR).
Terjatve za odloZeni davek v visini 68.961 EUR (2021: 81.534 EUR) predstavljajo odloZeni davki
iz naslova oblikovanih rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ter rezervacij iz naslova
potencialnih obveznosti druzbe iz naslova bonusov var€evalnih nacrtov (v 2021 tudi iz naslova
rezervacij za reorganizacijo).

Obveznosti za odloZeni davek v viSini 539.540EUR (2021: 628.646 EUR) predstavljajo odloZeni
davki iz naslova seznama vlagateljev ob pripojitvi. Odlozeni davki, pripoznani preko poslovnega
izida, zajemajo zniZanje terjatev za odloZene davke iz naslova oblikovanja rezervacij ter zniZzanje
obveznosti za odlozene davke iz naslova seznama vlagateljev ob pripojitvi.
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Druzba ima odbitno za¢asno razliko iz naslova oslabitve nalozbe v pridruzeno druzbo, oblikovano
v preteklih letih v viSini 18.244 EUR (2021 18.244 EUR), za katero nima oblikovane terjatve za

odlozene davke.

Drugih odbitnih za¢asnih razlik in neizrabljenih davénih izgub in dobropisov, za katere bi morala

oblikovati terjatve in obveznosti za odloZzene davke, nima.

2.5.3. Ostala pojasnila

Podatki o skupinah oseb
Uprava in nadzorni svet druzbe: pojasnilo v tocki 1.1.

Zaposleni v druzbi na podlagi individualnih pogodb: pooblas€enci uprave in direktorji podrodij

Prejemki in zasluzki skupin oseb

Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog prejele v poslovnem

letu te skupine oseb (prikazane so le osebe, ki so imele prejemke):

2022
Benjamin JoSar 199.387
Andrej Petek 163.526
Miha Grilec 157.650
Skupaj 520.564
Marica Makoter 0
NatasSa Veselinovi¢ 0
Jaka Kirn 2.492
Barbara Gorjup (Clanica NS od 21.6.2022, in ¢lanica RK NS) 7.264
Miran KraSevec 5.018
David Benedek (predsednik NS do 15.12.2022) 0
Matej Runjak (€lan NS do 21.6.2022) 5.238
Romana Jontes 2.100
Meta Berk Skok (Clanica NS do 22. 1. 2021) 0
Blaz Kmetec (€lan NS do 22. 11. 2021) 0
Nadzorni svet 22.112
Zaposleni na podlagi individualnih pogodb 997.266

Prikaz prejemkov ¢lanov uprave po posameznih vrstah prejemkov v letu 2022:

Fiksni prejemki (bruto place, Varibabilni Powacila

nadomestila in bonitete) prejemki stroskov
Benjamin JoSar 137.306 38.880 1.181
Andrej Petek 118.868 33.675 1.157
Miha Grilec 122.240 24.225 1.265
Skupaj 378.414 96.780 3.604

Poslovne terjatve do skupin oseb in dana posojila

vVEUR

2021
199.943
163.442
151.558
514.943

0

0
3.092
3.733
0

0
4.200
0

323
4.689
16.038
756.121

vEUR
Zavarovalne
premije
22.020
9.826
9.920
41.766

Druzba na dan 31. 12. 2022 nima poslovnih terjatev in danih posojil do ¢lanov uprave, ¢lanov

nadzornega sveta in notranjih lastnikov.
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Transakcije s povezanimi druzbami
Transakcije, ki jih je druzba Triglav Skladi opravila v letu 2022 s povezanimi druzbami, in stanje
terjatev in obveznosti na dan 31. 12. 2022 je prikazano v spodniji tabeli.

v EUR

Prihodki Stroski Terjatve  Obveznosti

Cisti prihodki od prodaje 233.022 15.726 0
Drugi poslovni prihodki 4.200 23.202 0
Skupaj 237.222 38.928 0
Stroski provizij 5.457.705 0 445,130
Stroski zavarovanj 333.324 0 20.097
Najemi 329.002 0 8.902
Ostali stroski materiala in storitev 58.400 0 0
Skupaj 0 6.178.431 0 474.129

Pogojna sredstva in obveznosti
Druzba na dan 31. 12. 2022 nima pogojnih sredstev in obveznosti.

Razkritje ekonomskih koristi
Povracila vlagateljem iz lastnih sredstev druzbe za upravljanje, ki izvirajo iz naslova provizije za
upravljanje so v letu 2022 znasala 5.770.218 EUR.

Upravljanje s finanénimi tveganji

Druzba je izpostavljena kredithemu tveganju predvsem pri nalozbah v banéne depozite in pri
terjatvah. Glavnino terjatev predstavljajo terjatve iz naslova provizije do skladov in strank v
upravljanju, pri katerih je tveganje izpolnitve obveznosti posredno, saj terjatve iz tega naslova
pladuje druzba neposredno iz sredstev skladov oziroma strank, tveganje je minimalno in se
obvladuje. Pri nalozbah v depozite ima druzba predpisane postopke in limite, ki se upoStevajo pri
plasiranju sredstev. DruZba plasira sredstva v depozite na odpoklic in vezanih na rok v okviru
vzpostavljenih limitov.

Okolis€ine, vezane na epidemijo bolezni COVID-19 na izpostavljenost kreditnemu tveganju
druzbe niso pomembno vplivale. Okolis€ine, vezane na vojno v Ukrajini in s tem povezane
sankcije proti Ruski federaciji nekoliko poviSujejo izpostavljenost druzbe kredithemu tveganju v
povezavi s sistemskim tveganjem stabilnosti banénega sektorja. Na poroCevalski dan 31. 12.
2022 druzba nima neposrednih izpostavljenosti na to podroc€je, kot tudi ne do subjektov, ki so pod
omejevalnimi ukrepi.

Druzba je izpostavljena trznemu tveganju pri nalozbah v enote investicijskih skladov. Uginki
prevrednotenja nalozb vplivajo neposredno na poslovni izid druzbe. UCinki izpostavljenosti
trznemu tveganju so prikazani v tocki 2.5.1.d. Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost
finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trZznih obrestnih mer. Druzba je izpostavljena
obrestnemu tveganju pri nalaganju v dolzniSke vrednostne papirje. Druzba ima na dan lo¢enih
izkazov sredstva naloZbena v dolzniSke vrednostne papirje z bonitetna ocena izdajatelja AAA,
zaradi majhne pozicije je tveganje minimalno, nepomembno z vidika poslovanja druzbe in se
obvladuje.
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Okolis¢ine, vezane na vojno v Ukrajini in s tem povezane sankcije proti Ruski federaciji, nekoliko
povidujejo izpostavljenost druzbe trznemu tveganju preko visje volatilnosti na finan¢nih trgih.

Druzba je izpostavljena valutnemu tveganju pri finan¢nih nalozbah in pri nalozbah v podjetja v
tujini. Druzba se je pred valutnim tveganjem nalozb v podjetja v tujini zavarovala tako, da je
pretezni del vlaganj v tujino izvajala v EUR oziroma valuti, vezani na EUR (BAM).

Likvidnostno tveganje se uravnava s spremljavo kratko in srednjero¢ne likvidnosti, skrbnostjo pri
plasiranju likvidnih sredstev in z oblikovanjem likvidnostnih rezerv. Druzba plasira presezna
sredstva v likvidne nalozbe in v depozite na odpoklic ali rokom zapadlosti do 365 dni, kar
predstavlja likvidnostno rezervo druzbe.

Izpostavljenost druzbe likvidnostnemu tveganiju je prikazano v spodniji tabeli (podatki so v EUR):

31.12.2022 vEUR
Knjigovodska  Pogodbeni - do 6 6-12 1-2leti 2-5let  ved kot 5 let
wednost  denarni tokovi mesecev mesecev
Poslowe obveznosti 3.127.135 3.127.135 2.314.429 0 812.705 0 0
Finan€ne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0
Obwveznosti iz najemov 979.509 1.028.800 123.344 123.344 246.688 535.424 0
31.12.2021
Knjigovodska Pogogbenl . do 6 mesecev 6-12 1-2leti 2-5let vec kot 5 let
wednost  denarni tokovi mesecev
Poslovne obveznosti 6.200.043 6.200.043 4.834.045 125.574 1.240.424 0 0
Finanéne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0

Okolis¢ine, vezane na epidemijo COVID-19 in na vojno v Ukrajini in s tem povezane sankcije proti
Ruski federaciji na likvidnostno tveganje druzbe niso pomembno vplivale. Za varovanje pred
tveganiji druzba ne uporablja izvedenih finan&nih instrumentov.

Hierarhija dolo€anja postene vrednosti

Postena vrednost finan¢nih sredstev in obveznosti je enaka knjigovodski vrednosti. DoloCena je

glede na tri ravni izrauna postene vrednosti:

1. raven zajema kotirane cene na delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

2. raven zajema vrednosti, ki niso enake kotiranim cenam v smislu prve ravni, a jih je kljub temu
mogoce pridobiti neposredno s trga (cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti na
manj aktivnih ali neaktivnih trgih) ali posredno (npr. vrednosti, ki so izpeljane iz kotiranih cen
na aktivnem trgu, na podlagi obrestnih mer in krivulj donosa, implicitnih nestanovitnosti in
kreditnih razponov),

3. raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih
podatkih, pri tem pa morajo neopazovani podatki izraZati predpostavke, ki bi jih udelezenci
na trgu uporabili pri doloCanju cene sredstva ali obveznosti, vkljuéno s predpostavkami o
tveganjih (poStena vrednost je doloCena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so
upostevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih).

V spodniji tabeli so prikazana finan¢na sredstva in finan€ne obveznosti v skladu s hierarhijo
dolo€anja postene vrednosti. Podatki so v EUR:
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31.12.2022

Skupaj Skupaj
Postena wrednost sredstev in obveznosti 1. raven 2. raven 3. raven poStena  knjigovodsk

wrednost  a wednost
Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti
- finan€na sredstva po posteni wednosti prek poslovnega izida 35.004.611 0 0 35.004.611 35.004.611
Financna sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti
- finan€na sredstva po odplaéni wednosti (depoziti) 0 0 0 0 0
- denar in denarni ustrezniki 0 0 4.444.985 4.444.985 4.444.985
- poslowne in druge terjatve 0 0 2.582.800 2.582.800 2.582.800
Financne obveznosti, ki niso merjena po posteni vrednosti
- finan€ne obveznosti 0 0 0 0 0
- obveznosti iz najemov 0 0 979.509 979.509 979.509
- poslowne in druge obveznosti 0 0 3.127.135 3.127.135 3.127.135

31.12.2021

Skupaj Skupaj
Postena wrednost sredstev in obveznosti 1. raven 2. raven 3. raven postena  knjigovodsk
wednost  a wednost

Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti
- finan¢na sredstva po po$teni wednosti prek poslovnega izida 37.216.633 0 0 37.216.633 37.216.633

Finanéna sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti

- finan¢na sredstva po odplaéni wednosti (depoziti) 0 0 0 0 0
- denar in denarni ustrezniki 0 0 18.764.179 18.764.179 18.764.179
- poslowne in druge terjatve 0 0 3.566.697 3.566.697 3.566.697
Financne obveznosti, ki niso merjena po posteni vrednosti

- finan€ne obveznosti 0 0 0 0 0
- poslowne in druge obveznosti 0 0 3.437.904 3.437.904 3.437.904

Pomembnejsi sodni spori

Komisija za vrednostne papirje Federacije Bosne in Hercegovine (v nadaljevanju: Komisija) je v
ponovljenem postopku 6. 6. 2018 izdala odlo¢bo (v nadaljevanju: Odlo¢ba), s katero je druzbama
Triglav Skladi, d. o. o. in Zavarovalnica Triglav, d. d., naloZila objavo prevzemne ponudbe za
prevzem druzbe Energoinvest Dalekovodizgradnja, d. d. (v nadaljevanju: ciljna druzba). Komisija
je izdala Odlo¢bo na podlagi domnevnega usklajenega delovanja druzb ZIF PROF PLUS d. d.,
DUF PROF IN, d. 0. 0., TRIGLAV NALOZBE, d. d. (ki je bila pripojena k Zavarovalnici Triglav, d.
d.), Zavarovalnica Triglav, d. d., TRIGLAV DZzZU, d. o. o. (Triglav Skladi, d. 0. 0.), NLB, d. d., in
Banke Celje, d. d., ki ga Komisija utemeljuje na podlagi lastniSke in upravljavske povezanosti
navedenih druzb v razmerju do ciljne druzbe. Med razlogi, zaradi katerih naj bi bila Zavarovalnica
Triglav, d. d. dolzna objaviti prevzemno ponudbo za prevzem ciljne druzbe, Komisija izpostavlja
tudi okoli€ino, da je Zavarovalnica Triglav, d. d., pravna oseba, ki povezuje vse predhodno
navedene delnicarje ciljne druzbe z njihovim lastnikom, Republiko Slovenijo. V drugi polovici leta
2018 sta Triglav Skladi, d. 0. 0. in Zavarovalnica Triglav, d. d. (kot toZedi stranki) zoper Komisijo
(kot tozeno stranko) pred Kantonalnim sodiS€em v Sarajevu vlozili tozbo, katere predmet je
razveljavitev Odlo¢be. Dne 17. 1. 2023 je druzba Triglav Skladi, d.o.o. prejela sodbo
Kantonalnega sodiS¢a v Sarajevu, s katero je sodisCe razveljavilo odlo¢bo Komisije in zadelo
vrnilo v ponovno odloganje.

Dogodki po porocéevalskem obdobju
Zunaj poroCevalskega obdobja sta nastala Se dva pomembnejSa dogodka, in sicer podelitev
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novega petletnega mandata predsednika uprave Benjaminu JoS$arju, ki ga je slednji nastopil dne
14. 1. 2023, ter prejeta sodba Kantonalnega sodiS¢a v Sarajevu, ki je predstavljena v poglavju
Pomembnejsi sodni spori iz toCke 2.5.3. V obdobju med koncem porocevalskega obdobja in
datumom odobritve lo€enih raunovodskih izkazov za objavo, ni bilo popravljalnih dogodkov, ki bi

vplivali na poslovanje druzbe in na predstavljene loCene racunovodske izkaze druzbe.

2.6.

Priloge k racunovodskim izkazom

V skladu s Sklepom o raéunovodskih izkazih in analitiCnem kontnem nacrtu druzbe za upravljanje:

Razélenitev €istih prihodkov od prodaje

Investicijski sklad, ki ga druzba upravija Upravijavska provizija Vstopna lzstopna Skupaj
vdenarju  vdelnicah  provizila  provizija vVEUR
1 2 3 4 5 6=

TRIGLAV AKTIVNI 1.445.527 0 5.445 185 1.451.157
TRIGLAV AZIJA 610.417 0 7.675 209 618.301
TRIGLAV EVROPA 731.893 0 2.914 71 734.878
TRIGLAV HIGH YIELD BOND 205.970 0 343 55 206.369
TRIGLAV HITRO RASTOCA PODJETJA 666.007 0 6.375 130 672.512
TRIGLAV JV EVROPA 1.314.110 0 1.926 25.462 1.341.499
TRIGLAV MONEY MARKET EUR 78.723 0 0 132 78.855
TRIGLAV OBVEZNI3KI 527.882 0 2.393 370 530.645
TRIGLAV PREUDARNI 518.250 0 5.430 76 523.756
TRIGLAV RASTOCI TRGI 1.303.483 0 2.807 82 1.306.372
TRIGLAV RENTA 3.267.269 0 147.646 3.941 3.418.856
TRIGLAV SEVERNA AMERIKA 1.469.245 0 31.851 122 1.501.218
TRIGLAV STEBER GLOBAL 6.829.901 0 10.924 377 6.841.202
TRIGLAV SVETOVNI RAZVITI TRGI 3.589.654 0 41.951 560 3.632.165
TRIGLAV TEHNOLOGUA 680.275 0 14.002 392 694.668
TRIGLAV TOP BRANDS 2.924.038 0 198.178 2.769 3.124.984
TRIGLAV ZDRAVIE IN FARMACIJA 1.884.055 0 66.230 6.669 1.956.954
TRIGLAV ZELENI 1.040.357 0 14.069 133  1.054.560
Prihodki od upravijanja investicijskih storitev 29.087.055 0 560.159 41.738 29.688.951
Prihodki iz naslova gospodarjenja s finan€nimi instrumenti 621.423 0 1.310 250 622.983
Skupaj prihodki 29.708.478 0 561.469  41.983 30.311.934

Znesek sredstev v upravljanju iz naslova gospodarjenja s finanénimi instrumenti
vEUR

Sp - Znesek sredstev ha Obrac¢unana
Stevilo strank na gospodarjenju o -
gospodarjenju provizija

422 154.485.592 622.983
SKUPAJ 154.485.592 622.983

Razkritje terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz 19. él. ZISDU-3

Povezana oseba

Terjatve do povezane osebe Obveznosti do povezane

vEUR

Nalozbe v osebe,

iz poslovanja i; ' iz poslovanja i;  powezane z DZU
financiranja financiranja
E1-CLANI UPRAVE 0 0 244.680 0 0
E2-CLANINS 0 0 1.857 0 0
B1-NEPOSREDNA KAPITALSKA 15.099 0 440.969 0 342.695
UDELEZBA
SKUPAJ 15.099 0 687.506 0 342.695

68/68



